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Resumen

En el contexto actual, la sostenibilidad y las finanzas estan vinculadas y representan sinergias
importantes para el desarrollo global. La sostenibilidad, definida como la capacidad de
satisfacer las necesidades del presente sin comprometer las necesidades de las generaciones
futuras. Las finanzas verdes proveen recursos necesarios para la inversion en tecnologias
limpias, infraestructuras sostenibles y préacticas de responsabilidad social. Se propone realizar
un estado del arte enfocado en la conceptualizacion sobre finanzas verdes, su aplicabilidad y
su impacto en los sectores econémico y social. Se ha disefiado una ecuacion de busqueda para
la investigacion con la ayuda de palabras claves relacionadas con el objetivo principal del
articulo. Tras la evaluacién de una serie de plataformas de investigacion, se ha elegido
Scopus como la base de datos para el desarrollo del estudio. Esta investigacion se centra en
aclarar el concepto de finanzas verdes ya que es uno de los términos mas complejos y menos
entendidos en &mbitos econdmicos y sociales, integrando sus principales caracteristicas y
ramas ofreciendo una definicién mas precisa. Como resultados preliminares se puede
comentar que se obtuvieron alrededor de 549 entre los cuales se encuentran articulos y libros,
la mayoria de los articulos desarrollados sobre esta tematica se han realizado en China; asi
mismo se realiz6 una interpretacion temprana sobre como las finanzas verdes impactan en la

economia de un pais.
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Palabras Claves
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Abstract

In the current context, sustainability and finance are interconnected and represent important
synergies for global development. Sustainability is defined as the ability to meet present
needs without compromising the ability of future generations to meet their own needs. Green
finance provides the necessary resources for investment in clean technologies, sustainable
infrastructures, and social responsibility practices. A state-of-the-art review is proposed,
focusing on the conceptualization of green finance, its applicability, and its impact on
economic and social sectors. A search equation was designed for the research using keywords
related to the main objective of the article. After evaluating several research platforms,
Scopus was chosen as the database for the study. This research aims to clarify the concept of
green finance, as it is one of the most complex and least understood terms in economic and
social contexts, by integrating its main characteristics and branches to offer a more precise
definition. Preliminary results indicate that around 549 sources were obtained, including
articles and books, with most of the research on this topic conducted in China. An early

interpretation of how green finance impacts a country's economy was also carried out.
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Introduccion

En el contexto actual, la sostenibilidad ambiental en el sector industrial se ha
convertido en un tema de crucial importancia, respaldado por los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) que priorizan la proteccion del medio ambiente. Esta gran problematica no
solo afecta a las empresas, sino que también conlleva repercusiones globales que impactan de
manera directa a la poblacion mundial. EI cambio climatico y las emisiones de gases de
efecto invernadero, particularmente el diéxido de carbono, han sido identificados como
problemas ambientales graves que requieren una atencién urgente. Es por ello que las
finanzas verdes emergen como una herramienta clave por su amplia gama de posibilidades
(Créditos verdes, Bonos verdes, Inversion verde, entre otros). Sin embargo, la posibilidad de
implementacidn puede verse limitada por la falta de conocimiento y la falta de practicas, a
pesar de que esta representa una solucién prometedora que ayuda a canalizar inversiones
hacia proyectos que favorecen el medio ambiente y reducen las emisiones de gases de efecto
invernadero, la falta de comprension integral y de préacticas efectivas puede disminuir su

impacto potencial.

El campo de las finanzas ecoldgicas posee la capacidad inherente de fomentar
eficazmente la sostenibilidad ecoldgica a través de su promocion activa del desarrollo
sostenible y la mitigacion robusta de los impactos ambientales adversos. (Wang, Y.,
Qamruzzaman, M., & Kaor, S, 2023). Segun los marcos tedricos presentados por Sharma et al.
(2022) y Xia et al.(2023), las finanzas verdes proporcionan capital para la infraestructura de
energia renovable y apoyan la difusion de tecnologias de energia limpia, mejorando asi el
acceso a la energia en regiones desatendidas. También financian proyectos que estabilizan el

suministro de energia a través de fuentes de energia diversificadas, mejoran la eficiencia



energética a través de actualizaciones tecnoldgicas y optimizan la produccion de energia
mediante inversiones en tecnologias energéticas avanzadas y sostenibles. (Sultanuzzaman, M.

R., Yahya, F., & Lee, C.-C, 2024)

Esta investigacion busca centrar las diferentes perspectivas de los autores hacia la
conceptualizacién de las finanzas verdes con el objetivo de llevar a cabo una definicion clara
y precisa. Partiendo de ello analizar cobmo estas definiciones estan siendo adoptadas por
diferentes gobiernos y su impacto en la fluctuacién de la economia global, también identificar
la importancia del funcionamiento de las diferentes herramientas, beneficios que
proporcionan a las industrias, entre otros. El desarrollo de las finanzas verdes se ve afectado
no sélo por factores macroecondémicos como la regulacion gubernamental, las politicas
gubernamentales y el crédito verde, sino también por factores microeconémicos como la
tecnologia basica y la cooperacion entre inversores. En consecuencia, el gobierno debe
prestar atencion a los numerosos factores que podrian dar forma al futuro de las finanzas

verdes. (Wan, S., Lee, Y. H., & Sarma, V. J, 2023)

Revisidn de Literatura

Los estudios pioneros en el campo de las finanzas verdes se centraron en definir el
concepto y explorar sus posibles beneficios ambientales. La idea de las finanzas verdes surgi6
en Suecia y Alemania durante la década de 1970, cuando estos paises empezaron a reconocer
la importancia de la preservacion ambiental para el crecimiento econdémico a largo plazo. De
acuerdo con la definicion propuesta por el Banco Popular de China en agosto de 2016, las
finanzas verdes se refieren a los servicios financieros destinados a inversiones, operaciones y

gestion de riesgos en areas como la conservacion de energia, la proteccion del medio



ambiente, la energia limpia y la infraestructura verde. El objetivo es apoyar la mejora del
medio ambiente, abordar el cambio climatico y optimizar el uso de los recursos (Wan, S.,

Lee, Y. H., & Sarma, V. J, 2023).

La implementacion de finanzas verdes tiene el potencial de promover la rendicion de
cuentas y la transparencia, incentivando a las empresas a monitorear y divulgar abiertamente
su desempefio ambiental. Los mecanismos de financiacion verde, como los bonos verdes, los
créditos de carbono y los fondos de inversion sostenibles, son cruciales para estas iniciativas.
Un informe de la Corporacion Financiera Internacional (CFI) muestra que la emision de
bonos verdes en Asia aument6 un 31% en 2020, reflejando un creciente interés en las
inversiones sostenibles en la region (Dai, L., & Xiong, Y, 2023).Esta tendencia indica que la
financiacion verde puede estimular el crecimiento econdmico en las economias asiaticas,

generando oportunidades de empleo e impulsando la innovacion y el avance tecnoldgico.

Los hallazgos previos han demostrado que la financiacion verde ofrece una solucién
significativa al respaldar la expansion de la infraestructura de energia renovable,
especialmente en areas remotas que carecen de redes eléctricas tradicionales. Esta
financiacion no solo mejora el acceso y la eficiencia energética en regiones aisladas, sino que
también asegura la estabilidad y los niveles éptimos de produccién de energia. Ademas,
contribuye a reducir la dependencia de combustibles fosiles importados, diversifica la
combinacion de energia verde y minimiza la vulnerabilidad a choques externos. Estos
resultados subrayan el impacto positivo de la financiacion verde en la sostenibilidad

energética y economica. (Sultanuzzaman, M. R., Yahya, F., & Lee, C.-C, 2024).

Las finanzas verdes han recibido creciente atencion global, con organizaciones como

el Fondo Monetario Internacional (FMI) promoviendo su adopcion a través de su red de
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bancos centrales. Muchos paises estan implementando politicas favorables para fomentar las

finanzas verdes. La reciente Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climético
(COP 28) subrayo la importancia de introducir politicas para economias méas verdes y destaco
el papel crucial de las finanzas verdes en dirigir las inversiones hacia proyectos
ambientalmente sostenibles para garantizar la sostenibilidad a largo plazo. (Zheng, Z., Lin,

B., Ye, N., Zheng, C., & Xie, Y, 2023)

Esta investigacion busca integrar diversas perspectivas y estudios recientes para
proporcionar una vision méas completa y actualizada sobre el impacto de las finanzas verdes

en la sostenibilidad ambiental.

Metodologia

Esta investigacion se basa en un estudio descriptivo cuyo objetivo principal es definir,
conceptualizar y analizar el impacto de las finanzas verdes en los sectores socioeconémicos
con significativa influencia ambiental, especialmente en el sector industrial. Para lograr esto,
se recopild informacion a través de la plataforma de investigacion Scopus, que proporciond
un extenso conjunto de articulos académicos. Luego de ello, se realiz6 un analisis
bibliométrico, el cual revel6 una amplia variedad de estudios destacando que las finanzas
verdes se consideran un instrumento esencial para mejorar el medio ambiente y abordar el
cambio climético. Posteriormente, se llevo a cabo un andlisis detallado de las diversas
perspectivas de los autores sobre la viabilidad y aplicacion de las finanzas verdes en el
contexto industrial y como se ha de tener en cuenta la fluctuacion para que este mecanismo

impacte de manera significativa en los objetivos de desarrollo sostenible del pais.

El anélisis y la seleccién de estudios sobre el impacto y la conceptualizacion de las

finanzas verdes se basaron principalmente en un enfoque descentralizado hacia la mitigacion
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del efecto invernadero. Se priorizaron los casos que proporcionan informacion més detallada,

dado que el tema ha sido abordado de manera limitada debido a la falta de conocimiento e
implementacién de este en la industria, es por ello que la asignacion de articulos para el
desarrollo de esta investigacion se dio desde el 2019 hasta el 2024 como se muestra en la

tabla 1 donde se presenta la ecuacion de blusqueda perteneciente a esta investigacion.

Tabla 1. Ecuacion de busqueda utilizada en la base de datos de estudio

TITLE-ABS-KEY { "GREEN FINANCE" AND "ENVIRONMENTAL SUSTAINABILITY"
OR "GREEN ECONOMY" OR "APPLICATION OF GREEN FINANCE" ) AND
PUBYEAR = 2018 AND PUBYEAR <2025 AND ( LIMIT-TO ( DOCTYPE ., "ar" ) OR
LIMIT-TO ( DOCTYPE . "bk" ) OR EXCLUDE ({ DOCTYPE | "re" ) ) AND ( LIMIT-TO (
Scopus LANGUAGE , "English” ) ) AND ( LIMIT-TO { EXACTKEYWORD . "Green Economy” )
OR LIMIT-TO ( EXACTKEYWORD , "Green Finance” ) OR LIMIT-TO (
EXACTEEYWORD , "Sustainable Development” ) OR LIMIT-TO { EXACTKEYWORD ,
"Finance" ) OR LIMIT-TO ( EXACTEEYWORD | "Environmental Economics” ) OR
LIMIT-TO { EXACTEEYWORD , "Economic Development” ) )

Principalmente, la teoria desarrollada con respecto a las finanzas verdes se centra en
el continente asiatico, con un resultado de 549 articulos con un enfoque significativo en
China, dado que este pais es miembro del grupo BRICS uno de los principales
influenciadores econdmicos globales debido a su alta participacion en el sector industrial y a
su alto porcentaje de emisiones de carbono; también es considerado como uno de los pioneros
en la implementacion del sistema verde buscando mitigar la magnitud del dafio ocasionado
eventualmente por la mala gestién en la asignacidn de recursos naturales.

Resultados

Actualmente, no existe certeza sobre cOmo se esta aceptando e implementando el
sistema financiero verde en los diferentes paises debido a la falta de informacion al respecto.
Se sabe que hay mecanismos disefiados para mitigar y equilibrar la economia en relacion con
las emisiones de carbono, pero la informacion detallada sobre su adopcion y ejecucién varia

dependiendo del sector industrial al que va dirigido. Por ello, se opté por utilizar Scopus
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como herramienta de investigacion, aplicando una ecuacion de busqueda que abarca articulos

publicados desde 2019 hasta 2024. Este periodo ha sido seleccionado debido al creciente
reconocimiento e impacto del concepto de finanzas verdes.Partiendo de esto se inici6 la
caracterizacion y la ideacion de la investigacion tomando como punto base la relacion de
dicha informacion por medio de VOSviewer.

Se realiz6 la exploracion de un conjunto inicial de 2905 palabras clave, a partir de
estas se llevo a cabo un andlisis de co-ocurrencia, estableciendo un umbral minimo de 30
ocurrencias por término, este proceso resultd en una red de 46 términos estrechamente
relacionados como lo muestra la Figura 1

Figura 1. Visualizacion de redes entre las palabras claves.
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La Figura 1 muestra la red de co-ocurrencia de términos clave, entre los que destacan
green finance, green economy, China, sustainable development, finance,environmental
economics, economic development, innovation, ademas se identifico tres clusteres

principales, cuyos componentes se detallan en la Tabla 2.



Tabla 2. Clusteres derivados del uso de las palabras clave

Cluster

Palabras claves

Claster 1 (20 1tems)

article china, commerce, economic development, environmental economics, environmental
policy, environmental protection, finance, financial market, financial policy, financial system,
green economy, green finance, human, humans, industrial structure, innovation, panel data,
spatiotemporal analysis, technological developmen.

Claster 2 (18 1tems)

alternative energy, economic analysis, economic and social effects, economic growth,
economic growths, economuics, energy efficiency, energy policy, environmental sustamability,
fintech, mvestments, natural resource, natural resources, regression analvsis, renewable
energies, renewable energy, sustainability, sustamnable development

Cluaster 3 (8 items)

carbon, carbon dioxide. carbon emission, carbon emissions, climate change, emission control,
environmental regulations, investment

La visualizacion de la red de coautorias en VOSviewer (Figura 2) revela una alta

densidad de conexiones entre los investigadores. De un total de 1572 autores, 1319 cumplen

con el criterio de tener al menos un documento y al menos una citacion cada uno.Ademas,

destacan ciertos investigadores como Taghizaddeh-hesary,Farhad; Mohsin,Muhammad;

Ibrahim,Ridwan Lanre; Umar,Muhammad; Sharif,Arshian; y Dong, Kangyin quienes han

realizado contribuciones significativas a la tematica mediante la publicacion de sus estudios

en los altimos cinco afios.

Figura 2. Visualizacion de redes de autores en la temética Finanzas Verdes

siddik, %J bakkar

wang,kai-hua
kchouri, bilal

sh@@&an
e

chen, fiwangen

% igbal, sajid @
lupshibao i
Y chang, lei mohsin, muhammad &
matie, fohammed
nazar, raima - -

taghizadeh-hesary, farhad
li, jiaman
dong, kangyin

nepal,rabindra

fﬁs VOSviewer

huang, yuzhe

umar, muhammad
huang, yu

b4
ibrahing, ggwan lanre

W
G =

li, tianyu

oke, david mautin

yangying
ché’fg&uzhu



10
Tabla 3. Clusteres derivados del uso de las palabras clave

Claster Autores

chen huangen; suans-wan, rhene: irfan, mohammad; mishra, shekhar; razzan, aziff shanif,
IClustar 1 (13 stems) arshizn; saddike, zbw bakbar; uddin, zazi salzh; wang, jzly; wu, gens; vang, bin; ang, xizedons;
vong, i

al-farvan, mamdouh abdulamz salsh; al-mnlall, usama; b samesuryan, meohamad shahamding han,
[Cliztar 2 (13 ftems) fang; 1bezhim, ridwan lanrs; nin, xiacdong; niu, xizogm; qi, vuan; raimi, lkman; ridwan, lanrs
tbrahim; =alsh al-farvan, mamdouh abdulaziz;shen, j1ahao; zhou, fengjiac

Jabu hatab, azzam: adekova, oluwasezun b, ahmad, wasim; fens, hailing he, junmims; 1gbal, wazim:
lin, zhen; marie, mohamed: lu, si; olivids, johnsen a.; su, fanzli; v, jizn

Chister 3 (11 items

chang, youngho; dai, xiacging; guo, yumei; jamaani, fouad; mohsin, muhammad; rao, fangping;
Chister 4 (11 stemes) razhesd, abdul khalig; schloeszar, tim; taghizadeh-hazary, farhad; voshino, naoyuka; zhang,
dongyans

chen, hongbe; dong, chunlong; lin, huifang; lu, shikac; lu, wenjing; peng, welcal; tang, vao; wu,

IClhaztar 5 (10 tems ; -
- hao; zhang, hanyun; zhou, panwen

elzammal, wahd; kchour, hlal; micelas, melhin kheory; safi, adnan; umar, muhammad; wang,

Cliaster 6 (3 items) kai-hima; wang, zu-shan; vunis, manal; zhons, min

deng, kangyvin; deng, miucheng; li, jiaman; lin, vang; nepal, rabindra; wang, panda; wang, kun;

Cluster 7 (9 1tams) . ;
: */| zhae, jun; zhao, xiaomeng

chen, vuzhn; fan, mansbo; by, vonexians; i, chengeans; oke, david maubing shans, suefsr; van,

Cluaster & (7 itams}| .
ving

li, fianyu; liw, haiving; L, zexiao; norena~chavrez, diege; gin, mens; yuse, xiac-guang; zhang,

chunhong -
ICluztar 10 (6 tems) alhmtas, sumevya; huane, yushe; mirza, nawarzizh; pan, changchun; sun, flezhu; yu, jnzxa
Chister 11 (6 tems)| chang, lei;fanidi, muhammad zahir; b, changrhang; meldir, mukan; nazar, ramma; zhang, yuan

IChastar 12 (3 ttems) i, menggang; cmckanmi, clatunde juliu; shan, shan; wang, ao; wang, tianyang

Claster 9 (7 1tams)

WChistar 13 (3 ttems)igbal, sajid; sun, luang; wang, shuguang
IClastar 14 (3 ttems)| adebayo, tomiwa sunday; huang, yu; mohammed, abubzkar

La Figura 3 muestra un crecimiento exponencial en la produccion cientifica sobre este
tema desde 2019, con un pico en 2023. Durante el 2019 hasta la fecha, se han contabilizado
549 publicaciones, y se proyecta un mayor crecimiento para 2024 con respecto al afio
anterior. Estos resultados evidencian el interés del tema como un nuevo campo de
investigacion con un alto potencial de desarrollo para los investigadores. El afio 2024 ya se

acumulan 188 publicaciones, evidenciando un crecimiento continuo en el area.



11
Figura 3. Acumulado de publicaciones por afio de publicacion
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La Figura 4 ilustra el nimero de citas por afio de publicacion, destacando que las
publicaciones de 2022 han recibido la mayor cantidad de citas, alcanzando un total de 4437.
Esta cifra supera a las de 2023 y 2021, que en conjunto representan el 52.41% del total de
citas acumuladas hasta 2024. Ademas, a pesar de que el numero de articulos publicados en
2019 y 2020, como se muestra en la figura 3, no fue significativo, estas publicaciones

contribuyen con un 8.97% del total de citas durante los Ultimos cinco afos.

Figura 4. Numero de citas por afio de publicacién
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A partir de la revision realizada, se ha definido que las finanzas verdes se entienden

como sistemas y entidades, tanto gubernamentales como privadas, que facilitan el desarrollo
de proyectos ambientales mediante instrumentos financieros, entre estos instrumentos se
incluyen créditos verdes, seguros verdes y bonos verdes, cuyo objetivo principal es mitigar

las emisiones de carbono que generan muchas empresas a nivel global.

Las finanzas verdes no solo buscan la reduccién del impacto ambiental, sino que
también fomentan el desarrollo econdmico del pais. Contribuyen a la optimizacion en la
administracion de recursos mediante la implementacion de politicas y normativas estrictas
para la financiacion de proyectos ecoldgicos. Estas précticas aseguran que los fondos se

utilicen de manera efectiva para promover la sostenibilidad y el crecimiento econdmico.

Conclusiones

° El nimero de publicaciones cientificas sobre finanzas verdes ha
experimentado un aumento exponencial en los Gltimos afios. En 2019, se registraron
Unicamente 9 publicaciones, mientras que en 2023 se alcanzaron hasta 233. Se anticipa que
este afio cierre con un nimero ain mayor de publicaciones, lo que refleja un creciente interés

tanto académico como industrial en este ambito.

° El nimero de citaciones en el afio 2023 alcanzé aproximadamente 4437, lo
que representa un incremento significativo en comparacion con los registros de los afios

anteriores.

° China se destaca como el principal lider en investigacion e implementacion
sobre finanzas verdes, lo que refleja su compromiso con la sostenibilidad y su papel como

actor clave en la economia global.
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) La fluctuacién en los mercados financieros puede impactar directamente la

inversion en proyectos de finanzas verdes. Las variaciones en tasas de interés y condiciones
econOmicas generales pueden influir en la disponibilidad de capital y en los costos de

financiacion asociados con proyectos ambientales.

° AUn no existe una metodologia clara y universalmente aceptada dificultando el
entendimiento entre estudios que miden por medio de la practicidad que tanto esta

contribuyendo al desarrollo sostenible o no el financiamiento verde.
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