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RESUMEN

La teoria de la dindmica econdomica de Michal Kalecki es un examen minucioso de los
determinantes del ingreso nacional y del nivel de ganancias que se producen en el sistema
capitalista. En su analisis, este olvidado economista polaco desarrolla una serie de ecuaciones que
van estar delineadas por el nivel ciclico de la economia. Con este precedente tedrico se proyecta
construir las regresiones econométricas y los diferentes coeficientes, para plantear un modelo
significativo que permita explicar los movimientos ciclicos de la economia colombiana.

El planteamiento del trabajo es elaborar un modelo econométrico a partir de las ecuaciones
definidas en el marco teérico, tomando como base los datos de la economia colombiana desde
1970 al 2008. Para obtener la informacién se acude a la base de datos histdricos del DANE, como
también del Banco de la Republica, para luego realizar los analisis estadisticos utilizando como
programa el Stata SE 10.1, y llegar a plantear las ecuaciones propuestas. Las variables a utilizar
en el modelo son: nivel de ganancias netas, el ingreso nacional y la inversiéon en capital fijo y
existencias, construyendo y examinando el comportamiento de estas variables en la economia
colombiana, se procede a realizar las diferentes regresiones y analisis estadisticos, para llegar a
formular un modelo que describa algunas de las caracteristicas de los movimientos ciclicos de
Colombia para el periodo de estudio.
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ABSTRACT

The theory of economic dynamics of Michal Kalecki is an examination thorough the
determinants of national income and the level of earnings that occur in the capitalist
system. In its analysis, this forgotten polish economist develops a series of equations that
will be outlined by cyclical level of the economy. With this theorethical precedent is
intended to build the regression analysis and the differents coefficients to set out a
significant model that could explain the cyclical movements of the Colombian economy

The approach to work is to develop an econometric model based on the equations defined
in the theoretical framework, which is based on data from the Colombian economy from
1970 to 2008. To obtain the information, the historical datebase of DANE and Bank of the
Republic, is used, and later statistical analysis is done using the Stata SE 10.1 program, to
establish the equations. The variables used in the model are: net profit level, national
income and investment in fixed capital stock, building and examining the behavior of these
variables in the Colombian economy. Proceed to perform the different regressions and
statistical analysis, to reach a model that describes some of the features of the cyclical
movementes of Colombia in the period of study.

* Work Degree
4 Faculty of Human Sciences. School of Economics and Administration. Directrees : Héctor Alirio Méndez
Sanchez



INTRODUCCION

En 1933, Michal Kalecki da a conocer su ensayo esddrteoria del ciclo econdmico,

publicado por el Instituto de Investigacion de @scEconomicos y Precios (IICEP) de
Polonia. Fue su primer intento de formular una iegplon a los fendmenos ciclicos de la
economia. Un analisis del volumen de producciomversion, aungque su presentacion
matematica y estadistica fue deficiente, en 193palccorregir sus datos para poder
presentar su ensayo en dos revistas importanteajeRd’Economie Politique y en

Econometrica, logrando la admiracion y el respatogthndes economistas reconocidos

como Rangar Frish y Jan Tingergen.

Algunos académicos dentro de su pleno desconodimiende su arrogancia, tildan a
Kalecki como post keynesiano, cuando la Teoria el Empleo, el Interés y el Dinero
fue publicada en 1936, tres afios después del pramsayo sobre la teoria del ciclo
econdmico de Kalecki. En palabras de Joan RobifSsnndiscutible que Kalecki fue el

primero en publicar esto. Nunca menciono este hpohsu dignidad académica, la cual,
sin embargo, es desafortunadamente bastante taed@nestudiosos” Quizas no fue una

rara actitud, indudablemente la sencillez de Midfelecki logra entender que “si existen
fanfarrones en exceso engreidos que creen con @elagsisa en el futuro, solo los tontos

pueden considerarlos inteligent®s”

Kalecki no gozo de la gloria y la exaltacion pudblicobjetivos que para muchos
economistas se vuelven el centro de su orgullorionei 4 de abril de 1970 a la edad de 70
afos, “Con la muerte de Michal Kalecki el mundodp&run individuo Unico, de muy

elevados principios, poderosa energia y menteabtéd| y la economia, un modelo y una

inspiracién. Su legado, no obstante, no se puedarbo

Pero con el paso del tiempo, el legado tedricordede los economistas mas grandes del
siglo XX se desvanece en los anaqueles del olvidochos profesores de céatedra

universitaria aun se preguntan por la importanderelevancia académica de los libros de

> ROBINSON, Joan. La segunda crisis del pensamiento econémico. 1973. Pag. 43.
®DE BALZAC, Honoré. La obra Maestra Desconocida. Monte Avila Editores. 1991. P4g. 15
7 FEIWEL. George. Michal Kalecki: Contribuciones a la teoria de la politica econémica. Pag. 280
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Michal Kalecki, tanto asi que deciden no tener gmés en sus asignaturas ningun tema

relacionando con la Teoria de la Dinamica Economescaita por este economista polaco.

Por esta razdn es necesario rescatar del abandocmm@onente tedrico de Kalecki,
Movimientos Ciclicos en Colombia de 1970 a 200& mirada a partir de la Teoria de la
Dindmica Econdmica de Michal Kalecki, es un pequafiento por volver a retomar
algunos de los principales aportes, destacandeclzeciones formulados en la Teoria de la
Dindmica Econdmica, para si poder plantear un sstmbnométrico, que aunque muchos
economista desprecien el valor de la matematieagsiadistica, estas no deja de ser unas

herramientas con sélidos fundamentos cientificos.

El planteamiento del trabajo, Movimientos Ciclicas Colombia de 1970 a 2008, una
mirada a partir de la Teoria de la Dinamica Ecowcénmde Michal Kalecki, es elaborar
modelos econométricos a partir de las ecuacion@sidies en el marco teorico, tomando
como base los datos de la economia colombiana dexsde al 2008, construyendo las

diferentes regresiones y aplicando los respectwvddisis estadisticos.

El objetivo es poder abordar algunas de las cafsatitas generales del comportamiento de
las principales variables macroecondmicas, elaigoran analisis tedrico y estadistico del

ingreso nacional, la inversion y la tasa de garandesde 1970 al 2008 de Colombia.

El comportamiento ciclico de las variables de lanemia, es un tema que despierta un
profundo interés en el mundo académico, recondagaracter de la estructura del sistema
capitalista y el desenvolviendo de las variablesroecondmicas, es acercarse a conocer la
naturaleza del sistema de produccién. Por medio déslarrollo de las principales
ecuaciones de la teoria de la dinamica economicllideal Kalecki, se puede llegar a

extraer algunas particularidades del ciclo economidel sistema productivo colombiano.

A continuacion se realizara una exposicion detallddl marco tedrico-conceptual de la

dinAmica econémica de Kalecki.
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1. MARCO TEORICO-CONCEPTUAL DE REFERENCIA

1.1 COMPONENTE TEORICO DE MICHAL KALECKI

El componente tedrico de Kalecki parte desde intipio con los siguientes supuestos a
saber:

- Dentro de la economia toma la existencia de doseslaociales: capitalistas y
trabajadores, los primeros obtienen Unicamente congveso beneficios o
ganancias Yy los segundos reciben la retribucidnvder de su trabajo o sus
respectivos salarios.

- Los trabajadores en la economia no ahorran, suicsaa destina entonces al
consumo.

- la economia es cerrada, no hay comercio internaigntampoco se presenta la

actividad gubernamental (Gasto publico).

Dado los supuestos anteriores se construye la @immentidad, donde las remuneraciones
de los dos actores de la economia (Capitalistessbgjadores), sera igual al consumo de

estos, mas una parte para la inversion privada.
P+W = Gy+ Cpt |

DondeP es el volumen de beneficios brut®¥, es el volumen de salarios total€s,, es

el consumo de los trabajador€s es el consumo de los capitalistad, es la inversién

bruta que se ha realizado en la economia.

Dado el segundo supuesto, donde se establece gusl@jadores no ahorran, es decir

W= Cy, de la anterior ecuacién podemos simplificar edtasvariables y llegar a:

P=G +1

12



Esta ecuacion, es conocida como ecuacion de bmwefidonde se presenta que los
beneficios 0 ganancias son iguales a la suma desloao de los capitalistas mas una parte

gue se destina a la inversion privada.

Al llegar a esta parte Kalecki cuestiona: “¢ Quaifita esta ecuacion? ¢ Significara que las
ganancias en un periodo dado determinan el condenfms capitalistas y la inversion o lo

contrario? La respuesta a esta pregunta dependeud@ede estos dos factores esta
directamente sujeto a las decisiones de los cegpétsl Ahora bien, esta claro que los
capitalistas pueden decidir invertir y consumir reasun periodo dado de tiempo que en el
anterior, pero lo no pueden decidir el ganar mas. 1B tanto, sus decisiones sobre
inversién y consumo determinan las ganancias, § koinversa®. Mas adelante sostiene

sobre las decisiones de los capitalistas que “®@eheral estos no deciden consumir e
invertir en un periodo dado la cantidad precisaltpreganado en el anterior. Ello explica

la razén por la que las ganancias no son estasirasfluctuantes en el tiempb”

En el desarrollo de la ecuacion de beneficios, d¢alalespeja la inversion de los

capitalistas:

P -G =1 Sseinterpreta que la diferencia entre los beiusfibrutos y el consumo de

los capitalistas constituye el ahof® dado el supuesto de que los trabajadores noaahorr

Entonces se puede formular lo siguiente:
S=1

De lo anterior se puede expresar que los ahortatesoen una economia cerrada estan
determinados por el nivel de inversion. Llama kEneidn en esta ecuacion el hecho de que
Kalecki no toma el interés como una variable expv@ de ahorro o de la inversion, “Una

consecuencia importante de lo anterior es quesk da interés no puede ser determinada

® KALECKI, Michal, Teorfa de la dindmica econémica, Ensayo sobre los movimientos ciclicos y a largo plazo de
la economia capitalista, Editorial F.C.E, 1995. Pag. 47.
° KALECKI, Michal, Teoria de la dindmica econémica, Ensayo sobre los movimientos ciclicos y a largo plazo de
la economia capitalista, Editorial F.C.E, 1995. Pag. 48.
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por la demanda y oferta de capital nuevo, puesversion se financian a si misma’Para
Kalecki la tasa de interés esta dada por el vadas transacciones y la oferta de dinero de
los bancos, la cual determinara la tasa de ingei@sto plazo, y la tasa de interés a largo
plazo estara dada por las previsiones del compmtéodel interés, como también de las

apreciaciones acerca del riesgo que encierra leciepion de los activos.

Retomando la ecuacion de beneficios, y eliminamdosupuestos dados en el principio,
Kalecki formula una nueva ecuacion, en esta teptrgente la intervencion del gobierno,
el comercio exterior y el ahorro de los trabajadofe partir de las ganancias o beneficios

se formulara lo siguiente:

PN=Go+1+Dy+ Ee- S,

Los beneficios totale®N, la suma total del consumo de los capitalidtas, la inversion
|, el déficit publico Dy, balanza de comercio exteridce (exportaciones menos

importaciones) menos el ahorro de los trabajadbyes

En relacién al consumo de los capitalistas, Kaleskablece la siguiente identidad:
Co=A+(q*P
El consumo de los capitalistas es igual a una fi@t@uténoma), la variablé\, a su vez

( , serd la propensién marginal al consumo dedp#alistas, WP beneficios o ganancias

del capitalista.

Reemplazamos la funcién de consumo de los capéslisn la primera ecuacién de

beneficios, se da:

P=A+Q*P+|

Si despejamoB en la ecuacion:

10 KALECKI, Michal, Teoria de la dindmica econémica, Ensayo sobre los movimientos ciclicos y a largo plazo
de la economia capitalista, Editorial F.C.E, 1995. Pag. 52.
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P-(q*P) = A +|
P(l-q)=A-+I
P= (A +1)/(1-q)

Esta sera la primera formula que se desarrolld @omponente tedrico de Michal Kalecki,
el nivel de ganancias de una economia en un pededbempo, se representara por la

siguiente ecuacion:
Pe=(lew+ A)/ (1-q)

DondeP; es el nivel de ganancias netas del sistema predudé un paid,., el nivel de
inversion tomado en el pasadd,es aquella parte del consumo de los capitalistasegu

estable a corto plazo aunque esté sujeta a cambieslargo plazo ¥ es un coeficiente

gue indica que parte del incremento de las gansiseia@estina al consumo.

De lo anterior se deduce que las ganancias estamieadas por anteriores decisiones de
la inversion. Esta ecuacion se basa: en la igdakfdre ganancias por una parte e

inversion mas consumo de los capitalistas.

1.2 DISTRIBUCION DEL INGRESO NACIONAL Y LOS SALARI OS

La distribucion del ingreso nacional en la teorgaMichal Kaleckj supone un escenario

donde las industrias compiten en mercados impedeatoncretamente en mercados
oligopolisticos, en el cual un grupo de empresasetiel control sobre el precio,

estableciendo asi un margen o porcentaje sobresdeoktes medios variables (materias
primas y salarios de los trabajadores) para logleanzar una cantidad de beneficios
mayor. El margen o porcentaje estara determinadelpgrado de monopolio existente en
el mercado, cuando mayor es el grado de monopd@imnsera el margen. Para interpretar

este comportamiento Kalecki construye la siguiecteacion:

15



P+B =K*(W+ M)

DondeP, son los beneficios o gananci&, es el valor total de los sueldos, término que

difiere al significado del valor de los salariogbitlo que para Kalecki los sueldos

mantienen un valor constante, un valor fijo, miasitel valor de los salarios es variable.

K es el promedio del porcentaje del control sobreptesios que ejercen los oligopolios en

la economiayV es el valor de los salarids] es el costo de las materias primas.

Si sumamos en ambas parte de la ecuadionpodemos reemplazaw( P+B) porY,

siendoY el ingreso nacional que para Kalecki es la sumésleganancias, sueldos y el

costo de materias primas. Por tanto la ecuacida Eesiguiente:

Y = K *(W+M) +W

Multiplicando en ambas parte de la ecuadédn

Y*W = (K * (W+M) +W) * W
Despejand®V:

W = W

K *(W+M) +W Y

ReemplazamoW/Y por Ol y ordenando la ecuacién queda:

o = W

K *(W+M) +W

Para llegar a esta ecuacion Kalecki, llego a emapoha ecuacion equivalente a la anterior,

con la intencién de poder simplificar el impac®Ids salarios sobre el ingreso nacional,

16



de tal forma que en vez de multiplicar en la ecwadel ingreso nacional p@v, se divide

por W.

Y =K*(W+M) + W
W= W W
Y = K*(W+M) + 1

W W
Se despej¥ en la ecuacion, con el objetivo de dejar comoatée dependientéV/Y

Ye (K*(W+M)+1) * W

W
1 = W
K*W+M) +1 Y

W

Se resuelve el paréntesis, se reempl@4a , porQl, y M/W porj

1 = W
1+K*W + M) Y
W W

1 = QO
1+ K*(1+))

QO es la participacion de los salarios en la renteionatyj es la relacion entre el costo de

las materias primas y los salarios. De la Gltimaaemn se concluye que la participacion de

los salarios en la renta nacional guarda una Gracegativamente cold (promedio del

17



porcentaje del control sobre los precios que efelog oligopolios sobre la economig)

también una relacién negativa con el costo de Etemas primas.

Para Michal Kalecki durante las depresiones, lapresas en mercados oligopolisticos
negocian una salvaguardia que les permite hacetefral descenso de la caida de los
beneficios, pues ante la crisis toman la decisi@radmentar el grado de monopokg

adquiriendo asi aumento de sus ganancias. Peroteuaa recesiones; cuando la demanda

disminuye, se produce una caida del precio de laterias primas, por tanto una
disminucion dej. Caso contrario ocurre durante la épocas de dageprecios de las

materias primas aumentaf),(mientras la presion de la oferta de mano de ebral
mercado, permite contratar trabajadores con bajasi@s, por consiguiente menores costos
de produccion, esta situacion lleva a reducir @dgrde monopolio, el nivel d€. Se

concluye que las variablé&sy j mantienen una relacion inversa, con sus altigagosiiten

un comportamiento d@ constante a lo largo del ciclo econdémico.

Para terminar el tema sobre la distribucion detaag nacional y los salarios, se plantea

una formula final del ingreso nacional, en tante gues el porcentaje que se destina del
ingreso nacional a salario (I, serian las ganancias del capitalista), se iguataR®
(beneficios) yB (sueldos, recuérdese la diferencia entre salgrso®ldos), se divide sobre

Y, ya que las variables se estan analizando de dacw@esu proporcién con respecto al

ingreso total.

1-0=P+B

Despejanddf Y
Y=P+B
il 0

La ecuacion del ingreso nacional o producto bestard dada por la participacion de los

salarios y los sueldos y las ganancias netas.
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Yi-(Pi+B)/1-0) + E

Y. es el ingreso naciondP; es el nivel de ganancias netas del sistema produdé un
pais,B representa los salarios los trabajador€k gs un coeficiente que indica que parte

del incremento del ingreso nacional se destina arédoajadores, la constarlterepresenta

los impuestos indirectos.

Esta ecuacion refleja a) los factores que detemmimaistribucidén del ingreso nacional, b)

el sistema de impuestos sobre las ganancias.

1.3 DETERMINANTES DE LA INVERSION

Si denominamo® a la cantidad de decisiones de invertir en cafijtay F la inversion en
capital fijo, tendremos:

Fr.=D

El subindice 1, implica que las decisiones sonrdet@das por ciertos factores que operan
durante un periodo con cierto rezago a la invensigma.

Kalecki tiene presente tres categorias generaleslgierminan las decisiones de inversion
en un periodo dado:

a) Acumulacion bruta de capital de las empresas megliama parte de sus ganancias
corrientes, es decir sus ahorros brutos corrientes.

b) Aumento de las ganancias por unidad de tiempoe 8lesyan entre el principio del
periodo considerado, algunos proyectos que antegsizg@ban incosteables se
vuelven interesantes, aumentando el nivel de ifuers

c) Variaciones de las ganancias y del acervo de tdjpat@eterminan conjuntamente

variaciones de la tasa de ganancias.
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La funcion creciente del ahorro brU$ la variacion de las ganancias totaldB/ At; una

funcion decreciente de la tasa de variacion delvaage equipo de capitalAK/At; masd
gue es una constante sujeta a cambios a largo. @azuponemos una relacion lineal,
tenemos:

D=aS + (OAP/At) - (cAK/At) +d
ComoF+,; = D La ecuacion de inversion futura de capital fijo es:

a Coeficiente que representa el porcentaje del altpre se destina a la inversion futura en
capital fijo, b es el coeficiente de relacién entre las variaciateesas ganancias netas a

traves del tiempoAp; /At) con respecto aufr , C es el coeficiente que denota la relacion
del nivel de inversién nacional en equipo de cgpilacual debe ser menor que uno para

poder reflejar la influencia negativa de una aceneziente de equipo de capital.

Como para Kalecki la tasa de variacion del equipeapital fijo es igual a la inversion en

capital fijo en el mismo periodo, deducida la de@&on, podemos decir que:

AK/At = F; — O SiendoO la depreciacion del equipo por desgastes y obsaiest

ReemplazandAK/ At en la ecuacion de inversion futura de capital fijo
Despejamos € F y dividimos toda la ecuacion pa# C

Fu+cFr=aS + (pOAP/At) +cd+d

1+C 1+C 1+C 1+C
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La parte izquierda de la ecuacién es un promediodg@@do deFr., y Fr, como

aproximacion Kalecki supone un valor intermebfigg en queO© es un rezago inferiorta

la ecuacion seré la siguiente:

F.o=aSt + (AP/At) +co+d

1+C 1+C 1+cC
El efecto negativo de un aumento del acervo depequle capital se refleja en el

denominadofd + C. Para simplificar la forma de la ecuacién se designa

b =b vy co+d = d

1+C 1+cC
La ecuacion final se puede escribir de la siguiésraa:

AN

Fro=a$St + (b AP/At) +d

1+C

1.4 ECUACION DE INVERSION EN EXISTENCIAS

La ecuacion de la inversion de las existenciasdzsia por:
Jt+6: eAOt/ At

Jito es el nivel de inversion en existencias del septorado, € es el coeficiente de

relacion entre la tasa de variacion de la producprdvada AO;/ At) y el nivel de inversidn

en existencias del sector privado.

Para formular la ecuacion de inversién total, delsesumar la ecuacion final del nivel de

capital fijo y el nivel de las inversiones en exrstias
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lo=aSt + (b AP/At) + eAO,/ At d°

1€
Esta ecuacion expresa: a) la relacion entre lar$itwe fija por una parte y el ahorro, la tasa
de la variacion de las ganancias y la tasa decianael acervo de capital que se refleja en
(1/1+c). b) relacion entre la inversion en existencida tasa de variacion de la inversion
futura. En definitiva, las variaciones en el nidel inversion dependen en consecuencia
tanto del nivel de la actividad econdmica comoaléaka de variacién de ese nivel en la

época anterior.
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2. PLANTEAMIENTO GENERAL DE LAS ECUACIONES DE MICHAL
KALECKI

El planteamiento del trabajo es elaborar un modetmométrico a partir de las ecuaciones
definidas en el marco teorico, tomando como baseal&ios de la economia colombiana
desde 1970 al 2008, construyendo las diferentegsieges y aplicando los respectivos
analisis estadisticos para llegar formular un nmwdgue describa algunas de las
caracteristicas de los movimientos ciclicos de @bla para el tiempo de estudio.

Las variables dependientes de las ecuaciones aéelaon: nivel de ganancias netas, el

ingreso nacional, e inversion en capital fijo ystemcias.

Para obtener la informacién se acude a la basatds tistoricos del Dane, como también
la del Banco de la Republica, para luego realiaarandlisis estadisticos utilizando como
programa el Stata SE 10.1, y llegar a plantearetasaciones propuestas en el marco
teorico.

El disefio del documento en primera instancia basadizar el comportamiento de las
ganancias netas del sistema productivo, el ingnesmnal y la inversién, describiendo y
examinando la actuacion de estas variables, seepntipretar el nivel de ahorro bruto en
Colombia para el periodo de estudio.

Estableciendo los hechos y acontecimientos mavames de la economia para estas
décadas, se extrae algunas de las particularidiediegclo del ahorro Colombia desde 1970
a 2008.

Sin mas preambulo se darad comienzo al estudioglm@d de los aspectos y rasgos de las
variables dependientes de las ecuaciones de landiadeconomica de Kalecki y sus
respectivas variables exdgenas en la economia b@om
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2.1 EXPOSICION DEL COMPORTAMIENTO DE LAS VARIABLES PARA EL
DESARROLLO DE LA ECUACION DE GANANCIAS E INVERSION DE
MICHAL KALECKI

2.1.1 Comportamiento del Nivel de Ganancias y el ComeraiExterior'* en
Colombia de 1970 A 2008

La primera variable en el estudio de las ecuacidedsalecki, es el nivel de ganancias del
sistema productivo, para nuestro caso se extréeloese de datos del DANE, realizando la

diferencia entre PIB constante y salario real.

Es importante entrar estudiar algunos aspectosateportamiento de las ganancias, con
este argumento se grafican los resultados de daedi€ia entre PIB constante y salario, lo
gue se puede observar en las primeras décadae, #&dla 1990, es un nivel de ganancias
bajo, una variacion porcentual que no alcanza dssdilgitos, entre 4% y el 7%, parece ser
gue la economia colombiana no tiene la solvenaia ganerar altos nivel ganancias en los

primeros afos de estudio.

GRAFICO 2.1 NIVEL DE GANANCIAS EN COLOMBIA DE 197 0 A 2008
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Fuente Elaboracion propia. Datos Dane. Expresados #amas de pesos.

11 . o . . ,
Esta variable no pertenece al componente tedrico de Michal Kalecki, dado el supuesto de economia
cerrada, se emplea mas como una variable de contextualizacién.
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Si las ganancias dependen de las caracteristicdgsderocesos de produccion, y esta
ultima depende de factores tales como tierra, @apitrabajo, componentes que abundan
en Colombia, me atreveria a decir entonces, queeobllema del bajo crecimiento de las

ganancias en el pais se debe a los altos costedigccion en la economia.

En ese sentido se puede afirma que el desarrolesdganancias en una economia depende
de la facilidad de poder acceder y utilizar logdees de produccién, bajo esta premisa se
explica el bajo nivel de ganancias para las décdda® y 80 en Colombia, pues el avance
de la produccién industrial dentro del pais searaprometido por la alza de los precios de
los servicios de energia. Un estudio adelantaddepdniversidad Nacional sostiene que en
la capital del pais “en los 34 afios transcurridesdd 1970 la tarifa promedio real de
Bogota ha tenido una tendencia creciente”, por erxla situacion provoca un ahorro
forzado dentro de los procesos industriales, abtlg a las empresas a realizar
racionamientos de energia eléctrica, que “en loy BO paralizaban por un tiempo las
magquinas y la produccién, mientras los obrerosrabpa a que volviera la energfa”

Un sector productivo estancado por la incapaci@adtiizar un servicio de energia de alto
precio, la industria y el comercio “tienen que paga costo adicional del 20% segun la
Ley de Servicios Publicos Domiciliarios, lo que @daque las tarifas para estos sectores,
como para los hogares de los estratos 5 y 6, y4ausean excesivamente altas en
comparacién con otros paisEs’Una tendencia creciente del costo de energidrielc
para el sector industrial y comercial, registravafor de 100 pesos kilovatios-hofder
Anexo N°1 Evolucion de la tarifa por sectores), eja@ las empresas a mantener un bajo
nivel de produccion en los afios 70 y 80, por eatdrm, el nivel de ganancias reporta

apenas un crecimiento estable para estas dos década

Por el elevado precio de la energia eléctrica, pav&embre 1986, el de costo de la energia
entra a ser regulado por la Junta Nacional ddakamue con su resolucion 886 “introdujo

la metodologia del costo incremental promedio dgol@lazo (Ciplp) y unificé los criterios

2 KALMANOVITZ, Salomén. Economia y Nacién. Una Breve Historia de Colombia. Pag. 466
3 OTERO PRADA, Diego Fernando, La evolucion de las tarifas de energia en Bogotd. Un andlisis critico.
Centro de Investigaciones para el Desarrollo. Universidad Nacional de Colombia. 2006. Pag.16.
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nacionales para la estratificacion y los cargasflf’. Con este medio se logro mantener un
comportamiento mas estable, y poder estableceralor Wle 50 pesos kilovatios-hora

aproximadamente. La creacion de un nuevo critara fa formacion de las tarifas energia
eléctrica permitié a las empresas una mayor digdatad de este servicio, privilegio que

no contaron durante los afios 70 y gran parte d@dos

No es del todo descabellado el argumento de Ipawdad de la economia colombiana de
aprovechar al maximo sus factores produccidon delidsus altos costos, otro claro

testimonio de esta premisa se encuentra en ek gettolifero del pais.

En 1984 el sector petrolifero constituida el 9%wddor de las exportaciones totales, salta
en 1989 a un 26.3% de las exportaciones totalgsai| cifras que se pueden confirmar en
el cuadro de composicién de exportaciones por ptoduEste entorno de crecimiento se
debe a los contratos de asociacion de producciénequpezaron a ser otorgados por el
Estado a comienzos de los 80, dadas estas nuemasistancias de exploraciones

petroliferas, la empresa petrolera estadounidemsaéntal Petroleum, encontréo en 1983
en el departamento de Arauca, el yacimiento pé&roliCafio Limon, y para 1985 ya se
extraia petroleo. Los pardmetros del contrato deiasion con ECOPETROL postularon

que un 50% de la produccion quedaba en manos eltdtal petrolera y el otro 50% para

OXY (Occidental Petroleum Corporation).

Aun asi ante el eminente auge de contratos deaasacipetroleros, Colombia no puede
considerado “como un gran productor de petréleproibablemente lo sea algun dfaya
gue se estima sus reservas solo constituyen el 3% s reservas mundiales. Colombia
solo cuenta con 12 cuencas sedimentarias, cuyasétees de alrededor de 103 millones
de hectareas, se estipula que cerca del 82% dasdiighras estan sin explorar, 17% estan
en exploracion y menos del 1% son de producciomnBlisis de estas cifras puede dar la
sensacion de existir un vacio o una inercia endividad petrolifera, pero dado la

ubicacion de la mayor parte de las cuencas, gemasentran localizadas en la cordillera

“ OTERO PRADA, Diego Fernando, La evolucion de las tarifas de energia en Bogota. Un andlisis critico.
Centro de Investigaciones para el Desarrollo. Universidad Nacional de Colombia. 2006. Pag. 10

13 POSADA, Carlos Esteban, PONTON, Adriana. Comercio Exterior y Actividad de Colombia en el Siglo XX:
Exportaciones Totales y Tradicionales. Pag.44
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oriental, especificamente los departamentos deli€ag Arauca, zonas donde los trabajos
de exploracion y explotacidbn son mas costosos emparacion a otras parte del mundo,
pues los pozos en estas zonas tienden a ser psgueiafundo, los que conduce mayores
costos, ademas lo oleoductos deben abarcar graaglestos poder cruzar las cordilleras y
llevar el petr6leo a los puertos maritimos. Corma estalidad se puede afirmar que
“Colombia posiblemente posea reservas sin descupero tiene altos costos de

exploracion, explotacion y transporte a puerto agespecto a los grandes paises

productores™®.

TABLA 2.1 COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES POR PRODUCTOS, 1910-14-2000/2004

Anos Café Otros agropecuarios | Mineros | Otros
1960-1964 | 68,79 2,68 12 10,77
1965-1969 61,16 3,92 13,79 21,72
1970-1974 | 53,21 1,92 4,62 40,25
1975-1979 57,17 8,22 0,29 34,31
1980-1984 | 48,87 13,5 9,07 28,55
1985-1989 37,42 11,45 26,38 24,76
1990-1994 18,6 14,62 30,44 36,34
1995-1999 16,09 11,86 33,7 38,29
2000-2004 6,44 10,34 40,38 42,84

Fuente: VILLAR, Leonardo. Esguerra, Pilar. EI Comercio enor colombiano en el siglo XX. Banco de la
Republica. 2005

El panorama del comercio exterior tampoco es alenteen Colombia exportar es una
dinamica compleja y costosa, pues la tasa de cambiba favorecido la produccion
nacional, desde 1970 se registrar una tendencialw®ionista, la tasa de cambio real
medida a través de los indices de precios al ptodudCR-IPP es 90 para 1970, y
termina en 64 para 1984, una evidente caida deada tle cambio. Este fenGmeno
devaluacionista corresponde a la entrada de cepigkternos al pais, por un lado la
explosion del boom cafetero, donde la cotizaciéhcdfé llego a estar U$900 la libra, y

por otro lado la estrategia del incremento de Verision publica basada en crédito externo

16 POSADA, Carlos Esteban, PONTON, Adriana. Comercio Exterior y Actividad de Colombia en el Siglo XX:
Exportaciones Totales y Tradicionales. Pag.44
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para el desarrollo de la infraestructura vial yrgagca, la suma de estos acontecimientos
afectaron negativamente la tasa de cambio real.

GRAFICO 2.2 indice de tasa de cambio real.
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En 1980, 1981 y 1982 con la existencia de un inde¢asa de cambio bajo, la actividad
manufacturera se vio fuertemente comprometida,véagciones de produccion fueron
pequefas y hasta negativas, de 1,2%, -3.7% Yy -leSpectivamente, tal como lo revela
Kalmanovitz, son afios de impresionantes pérdidasa“‘@mpresas poderosas del sector
textil, del sector automotriz, el transporte aélacsiderurgia, seguidas de concordatos y
quiebras, se present6 también una racha de quiebrals empresas medianas de
confecciones”. La balanza comercial no representa un saldo fiatorable, los
indicadores de apertura revelan un comportamieatoogéneo entre las exportaciones e
importaciones, pero desde 1976 hasta 1984, el slda balanza comercial es negativa,
las empresas no lograron enfrentar la pérdidaalel de sus exportaciones, como tampoco

adquirieron la solvencia para resistir al volumen ichportacion que inundaba a la

7 KALMANOVITZ, Salomén. Economia y Nacién. Una Breve Historia de Colombia. P4g.504
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economia, favorecia por bajos tipos de cambioumprmitio a los importadores absorber
el mercado que antes pertenecia a la produccidéonzd.c

Grafico 2.3 COLOMBIA:INDICADORES DE APERTURA, 1905-

2003

40.00%

35.00% -

30.00% -

25.00% -+

20.00% -

15.00% A

10.00% 7

5.00% -

0.00% =TT T T T T T T T T T T T
w — I~ o o 9] — [~ (a2} (53] f3] — [~ (3] (53] w —
2558883388855 8 888
= cyxportaciones/pib ===importaciones/pib comercio/pib

Fuente: VILLAR, Leonardo. Esguerra, Pilar. EI Comercio enr colombiano en el siglo
XX. Banco de la Republica. 2005

Tabla 2.2 Variacién de la producciéon manufacturera, 1975 -1982

ANO | VARIACION %
1975 -3,3
1976 11,7
1977 3,7
1978 8,1
1979 4,7
1980 1,2
1981 -3,7
1982 -1,5

Fuente: KALMANOVITZ, Salomén. Economia y Naciéon. Una Breve Historia de Colombia.

Con respecto a las generalidades de las exporescamiombianas, el producto bandera, en
un pasado fue el café, el cual constituida el paicrenglon de exportaciorDicha
produccién se encuentraba sujeta al El Acuerdoratéonal del Café, acuerdo universal
gue reune la casi totalidad de los paises procegtpde los paises importadores. Firmado
en 1962, bajo la supervision de la Organizacioeri@cional del Café. EI mecanismo

central del acuerdo es el contingentamiento deelgmrtaciones, en el que cada pais
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exportador miembro se beneficia de una cuota de batblecida, que se modifica de
acuerdo con la evolucion del precio. Con la boaarafetera de los afios setenta, donde la
cotizacion del café alcanzo a estar en U$900 la,libondiciones que se presentaron
porque para julio de 1975, Brasil sufre una fuéiéada que destruye gran parte de su
produccién, escenario que solo se prolongo hastgptara del Pacto Internacional del Café
en 1989, que trajo consigo la desvalorizacion detip del café que termino en cotizarse
en U$75 la libra. Con la lamentable caida del pdocafé, la dinamica exportadora del
pais se vio perturbada, el café que representabalet®&0% del total de exportacion para
los afios 70, para la actualidad su representdeiga éscasamente al 10%. (Ver AnexoN° 2
Participacién del café dentro del valor de las etgmiones totales). También se puede
observar en el cuadro de composicién de las exponts, que aparte del café, otros
productos agricolas han empezado a desempefiar pgl paportante dentro de la

estructura exportadora colombiana, caso del baypgamflores cortadas.

Respecto a la dinamica de exportacion del banaste,moducto ha presentado una lenta
disminucion de su precio, desde 1957 el precioae@rno era de U$55 Ton. Métrica, (Ver
Anexo N°3 Exportacion de Banano, precio real y idades), termina en U$25 Ton.
Métrica para 1996. La caida del precio externdbdebno se debe a los avances técnicos en
gue han logrado disminuir el costo de producciéarids paises exportadores de banano
entre ellos Colombia han intentado evitar la calelaprecio por medio de la formacion de
un cartel en 1975, UPEB (Union de Paises Exporésdde Banano) pero esta voluntad no
ha sido suficiente para mitigar el desplome detipresal.

Para 1980 la exportacion de banano en Colombiastregun volumen 800.000 Ton.
Métricas, bajo una produccion alineada en cami@asi¢os, mano de obra no calificada en
abundancia, junto con la evolucion de las comereaidbras externas, han terminado por
dar un impulso a la actividad exportadora, tanfoqas para 1996 se registra un volumen
de exportacion, de 1400000 Ton. Métrica. Conetianiento de la produccién del banano,
Colombia ha logrado ser considerado como “el teeggortador de bananos del munto”

donde sus principales compradores son Estados &lriddgica, Alemania e Italia.

18 POSADA, Carlos Esteban, PONTON, Adriana. Comercio Exterior y Actividad de Colombia en el Siglo XX:
Exportaciones Totales y Tradicionales. P4g.56.
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Otro producto de exportacion que ha ganando ter@nos mercados internacionales son
las flores cortadas. En los ultimos afios Colomla@aha consolidado como el mayor
proveedor de flores de Estados Unidos, siendo rasteado el principal destino de las
exportaciones de flores del pais. Un nivel de cditividad cimentado en bajos costos
internos y condiciones climaticas optimas. SegUurDBOLFLORES, la produccion de
flores en 2004 y 2005 abarca cerca de 7.200 hestéaenpleando intensivamente mano de
obra no calificada, alrededor de 95.000 empleosctiis y 80.000 indirectos, con una
importante participacion de mujeres, cerca de 66Ptadal de trabajadores. La produccién
se concentra en los departamentos de Cundinam@bsa) (y Antioquia (12%). En la
actualidad se producen y exportan principalmensagso(48%), claveles (16%), mini
claveles (8%), crisantemos (4%) y otros. La producde flores en Colombia registro un
volumen de exportacién 180.000 Ton. en el 2004 Afexo 4 Volumen de exportacion de
flores), lo que le permite al pais ser clasificadmo “el pais el segundo exportador en el

mundo después de Holanda”

Con altos precios de energia eléctrica, con urnspetrolero de altos costo de exploracion
y explotacion, y con junto una devaluacion de &atde cambio, las ganancias del sistema
productivo colombiano durante 1970 a 1990 adqunarn comportamiento estable. Aun
con la destacada participacion de las flores yagbhho en la actividad exportadora del pais
durante la ultima década del siglo XX, estas ndigap un aumento del nivel de ganancias
en el sistema colombiano, pues para Ultimo periato estudio se expone un
comportamiento positivo mas a razon, de las refereséructurales en la economia. Con la
implementacion de la apertura liberal en 1990, seedpaso a la eliminacion de las
restricciones de la inversion extrajera, lo quedome al despliegue de las empresas
multinacionales para orientar sus capitales enpl@pgacion de servicios energéticos,
telecomunicaciones y finanzas, que anteriormeritgas salvaguardados por el Estado.
Para sostener el impacto de las inversiones saBrgdnancias, se hace necesario entrar
analizar con mas detalle el comportamiento devarsion nacional y extranjera en el pais,

objetivo que pertenece a la siguiente seccion.

19 TENJO, Fernando. MONTES, Enrique. MARTINEZ, Jorge. Comportamiento reciente 200-2005 del sector
floricultor colombiano. Banco de Republica. 2006. Pag. 2
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2.1.2 Comportamiento de la Inversion Nacional en Gombia de 1970 a 2008

La segunda variable para el estudio de las ecusxida Kalecki, es el nivel de inversion
nacional. Durante 1970 la inversion registra un poramiento moderado, principalmente
impulsado por la administracion publica que deggliediferentes proyectos de

infraestructura vial y energética, de tal forma @uéncremento de la inversion publica
involucro un aumento del nivel de formacion bruéacdpital en pais. Pero el crecimiento
de la inversién publica no tiene la capacidad detaseun precedente de desarrollo
econdmico, situacion que se debe a los bajos sivéée ahorro dentro del sistema
productivo colombiano, mas adelante se adentraabizan nivel de ahorro en Colombia y

su impacto sobre la economia. Para 1976 y 1978uUsgendieron las obras, en particular
las hidroeléctricag®, en estos términos el nivel de inversién publieat del pais no se

consolida como una variable persistente para leemmizhcion de la estructura econémica.

La inversion nacional depende de un escenario esiendavorable, circunstancias que no
presentaron en Colombia, como ya se ha dicho antgnte, en los afios 70 se vive un
proceso devaluacionista, en 1970 se registra ulRIIRP de 90 (indice de tasa de cambio
real medida a través de los indices de preciosoaluptor), y en 1976 el ITCR-IPP es de
75, ocasionando el abaratamiento de los bienemperiacion, ambiente devaluacionista
gue no permite estimular la inversion de las engzr@scionales.

En los afios 80, se observa un ligero impulso devirsion, en esta época se generan unas
condiciones externas favorables, segun Martindaiddea una reduccion de las tasas de
interés externas, se aumento la inversion extrangdrecta, una entrada de capital
extranjero que incremento la inversién nacionahpestos afié Para 1984 se inicia una
fase de recuperacion de la economia, alentadal pameento del gasto publico y por una
efimera bonanza cafetera en 1986, la cotizaciterniacional del café llega a U$400 la
libra. Sin embargo, la bonanza se extinguido emasmo afno y el precio internacional del
café sufri6 una fuerte caida, a U$200 la libra. |&nseccion del nivel de ahorro en

Colombia se analizara el comportamiento de lastmasacafeteras sobre la economia.

20 KALMANOVITZ, Salomén. Economia y Nacién. Una Breve Historia de Colombia. Pag. 503
21 MARTINEZ, Gloria. Anatomia de los Ciclos Econémicos en Colombia 1970-2007. Borradores de Economia. Pag.14
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Se puede apreciar en la tabla de inversion poorsesstque entre 1987 y 1995, la inversion
en infraestructura tuvo la mayor participacion esn37%, cabe recordar que para estos
afios el gobierno central despliega una politicadegarrollo vial y energético, renglon

seguido se encuentra la construccion residencmRbéo, e industria con un 22%.

Los afios 90 son una etapa de auge en la econolofabiana, como se puede observar en
la grafica de inversion nacional. Este periodo eaidn varios hechos importantes para el
desenvolviendo del crecimiento econdmico, entresella firma de varios acuerdos
comerciales, el aumento de la tasa interés declasoemias emergentes por encima de la
tasa de interés de Estados unidos, y la disminud&ras restricciones a la inversion
extrajera, lo cual permitio la entrada de nuevgstakes al pais. Para este tiempo también
se observa una caida en la participacién de lasidreen el sector industrial (de 25% a
19%), y en la agricultura (de 4% a 3%), pues ektiorento de los proyectos de
infraestructura y energia lograron acaparar grate el nivel de inversion nacional, un
nivel de concentracion de la inversion alineadala@pertura liberal de la administracién
Gaviria (1990-1994).

Se presenta una tendencia positiva de la inverpiimgipalmente jalonada por la inversion
en el sector de energia, que aumento su partioipald 10% a 26%. Este comportamiento
se explica “en gran medida por el cambio en lgksede juego respecto a la provision de
estos bienes y servicios, cambio que implicé lartapee de casi todos los sectores a la
competencia y a la participacion privatfa” Anteriormente el Estado ostentaba el
monopolio exclusivo de generacion de servicios ipabl] de construccion vial y
operaciones de carreteras, con la apertura lilberdl990, el manejo de estas actividades,

cuenta con la participacion de empresas privadas.

2 RAMIREZ, Juan Mauricio. NUNEZ, Liliana. Reformas Estructurales, Inversién y crecimiento: Colombia
durante los afios noventa. Serie de Reformas Econémicas 45. CEPAL. Pag. 7
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TABLA 2.3 INVERSION POR SECTORES ECONOMICOS 1982-1995 PARTIGPACIONES

NOMINALES.
B Const.

ANOS Agricultura Industria Petréleo Transporte Energia Telecomu. Infraestructura Residen Total
1982 6,3 30,9 15,7 22 25,1 100
1983 6,1 33,6 10 20,4 29,8 100
1984 6 26,1 12,2 21,7 34,1 100
1985 3,9 21,6 31,4 17 26 100
1986 4,2 233 28,8 17,1 26,6 100
1987 3,8 23,8 9,2 12,4 10,1 43 37 26,1 100
1988 4,3 23,7 12,5 10,8 9,7 4,6 34 25,5 100
1989 4,5 24,8 10,6 10,3 9,6 51 33,5 26,6 100
1990 3,9 29,2 13,7 9,2 8,5 4,5 304 22,8 100
1991 3,4 22,1 12,9 7,9 21,5 7,5 36,9 24,7 100
1992 2,8 20 16,8 73 23,6 51 36 244 100
1993 3,2 21,5 9,6 9,2 26,2 5,8 41,2 24,6 100
1994 3 15,3 14,7 7,5 27,3 5,7 40,5 25,5 100
1995 2,4 16,8 11,2 9,5 30,5 8,5 48,5 21,2 100

1987-1995 3,5 21,9 12,4 9,3 18,6 5,7 37,6 24,7 100
1987-1990 4,1 25,4 11,5 10,7 9,5 4,6 33,7 253 100
1991-1995 2,9 19,1 13 8,3 25,8 6,5 40,6 24,2 100

FUENTE: RAMIREZ, Juan Mauricio. NUNEZ, Liliana. Reform&structurales, Inversién y crecimiento: Colombisathte los afios
noventa. Serie de Reformas Econémicas 45. CEPAL.

GRAFICO 2.4. INVERSION NACIONAL EN COLOMBIA DE 1970 A 2008

Fuente Elaboracion propia, Datos Dane, expresados Bonms de pesos.
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La eliminacién de las barreras a la inversion exéra, se originan con el objetivo de
promover el ingreso de flujos de inversion y confiel de estimular la trasferencia
tecnologica. Con la ley 9 de 1991 se estableciaaeto juridico sobre el cual el gobierno
nacional reglamenta el estatuto de inversionesnatéonales, abriendo el camino para la
libre circulacion de la inversion extranjera. EB esntexto la ley eliminé la discriminacion
entre nacionales y extranjeros en cuanto al tratatmiy las oportunidades de inversion, de
igual forma se permitié la entrada masiva de ingarextranjera a todos los sectores de la
economia. En ese orden de ideas, se procedié ma&lita autorizacion especial necesaria
para el establecimiento de inversiones internatésnae dio paso a liberacion de los
derechos cambiarios, con la eliminacion de topexim@s de giro de utilidades,
reembolsos de capital y pagos por contratos defewncia de tecnologia, se establecieron
ademas las garantias de estabilidad sobre loshdsrate propiedad para la inversion

extranjera directa (IED).

Con el nuevo marco juridico determinado por la thrgdén de 1991, la inversion
extranjera directa puede cumplir una funcibn makvamte en la economia, en

comparacion con las décadas anteriores, dondeasthle no era muy significativa.

El proceso de liberacion de capitales produce animiento de la inversién extranjera en
el pais, como se puede observar en la grafica De lara 1997 se registra un acelerado
aumento, que logra alcanzar el valor de U$5.680n&k, cuantia atribuible “en buena
medida a la privatizacion parcial del sector entizgéy a la compra de varias instituciones
financieras por bancos con sede en Espafa y &stados Unidog®.

Con la implementacion de la ley de privatizaciofiey 226 de 1995), el gobierno nacional

decide vender las siguientes propiedades y empfesas

- 7 plantas de generacion eléctrica

> ECHEVARRIA, Juan José. Zodrow, George. Impuestos a las Utilidades e Inversidn Extranjera Directa en
Colombia. Documento del Banco de la Republica. 2005. Pag.9

2 CUBILLOS, Mircea. NAVAS, Verdnica. Inversion Extranjera en Colombia: Caracteristicas y tendencias.
Departamento Nacional de Planeacion. 2000. Pag.17
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- Participacion de la Empresa de Energia del Rac{EPSA)

- Cerromatoso S.A

- Carbocol S.A

- Participacion de Ecopetrol en Invercolsa, GasiNéty Promigas.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN

Grafico 2.5 COLOMBIA, 1994-2007*
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FUENTE: La Inversién Extranjera Directa como impulso al &esllo. Economia y Politica.
Analisis de la Coyuntura Legislativa. FEDESARROLLNXD30-Junio de 2007.

Siguiendo la légica de la apertura liberal, la adstiacion del presidente Uribe fomenta la
denominada “confianza inversionista” promoviendoradte la legislatura de 2003
incentivos tributarios a la inversion, “descontareld30% de la inversion ejecutada del
impuesto a la rent&”. Incentivo tributario responsable del crecimiedela IED para el

afio 2005, de U$ 10.255 millones, la sola inversié Sab Miller registra US$4.700
millones®. El despliegue de las empresas multinacion@espafiado con las facilidades

gubernamentales dadas, estimularon el crecimieatdadinversion extranjera directa,

% KALMANOVITZ, Salomén, Recesion y recuperacion de la economia colombiana. Revista Nueva Sociedad,
Democracia y Politica en América latina. Pag.8.

*® FEDESARROLLO, La inversion Extranjera Directa como impulso al desarrollo. Economia y Politica. Analisis
de la Coyuntura Legislativa. N-30. Junio de 2007. Pag. 1
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siendo sus principales destinos las inversioneseericios, telecomunicaciones y finanzas

dentro del pais.

2.1.3 Desarrollo de la Ecuacién de Ganancias e Img&®n

La primera ecuacion que se desarrolla en el conmperiedrico de Michal Kalecki, va ser

el nivel de ganancias en una economia, la cualtepretada por la siguiente ecuacion:
P, = (1/1-9)* (l.n+ A)

Donde P; es el nivel de ganancias netas del sistema predudé un paisg es el
coeficiente que indica que parte del incrementtasiganancias se destina al consulmg,

es el nivel de inversién nacional del afio anteores aquella parte del consumo de los

capitalistas que es estable a corto plazo aunqaesegta a cambios en el largo plazo.

Para el caso de Colombia, con datos desde 19708] B ecuacién de regresion es:

P (1/1-0.9)* (2.517 L, + 26.30) (Ver Anexo 9y 10)

Donde se establece que el valor @lees del 0.9, esto significa que de las ganancias
adicionales, el 90% va para el consumo y solo &b 1§ dispone para el ahorro.
Demostrandose por consiguiente que el nivel derahem Colombia es muy bajo, el
sistema productivo nacional destina gran partasig&nancias de capital al consumo.

El consumo nacional absorbe en su mayoria el widas ganancias, debido a los altos
niveles de inflacién, en la década del 70 y 80yegpstra variaciones porcentuales de
precios al consumidor por encima del 25% (Ver an&dfica 21. indice de precios al

consumidor), escenario que compromete seriamegctgpkcidad de ahorro en el pais.

Dado que solo se dispone para ahorrar el 10% dgtencias, las ultimas tres décadas del
siglo XX en Colombia, dan por sentado la incapatidea la economia para generar
incentivos a la formacion bruta de ahorro, refldiael continuo endeudamiento nacional,

al que acude el gobierno por medio del créditoragtpara solventar niveles de inversion y

37



bienestar dentro del pais, gastos gubernamentaéesrgplican hasta el 20% del PIB. (Ver
anexo. Grafico 20. Gastos del gobierno nacionas implicaciones del comportamiento

del nivel de ahorro bruto en Colombia de 1970 8i82@e analizaran mas adelante.

El estudio realizado por Michael Kalecki para Estatnidos de 1929 a 1940, el valor de
g es de “0.25, esto significa que solo el 25% detasmncias se destinaria al consumo y el
75% al ahorro®. Al comparar los coeficientes de las dos econaraiasque el periodo de
estudio es diferente, se puede decir que, induchani la capacidad productiva de

Estados Unidos se explica en parte por su altd devahorro.

La capacidad productiva de un pais radica en laacteaisticas de los procesos de
produccion, y esta Ultima depende de factores tatewo tierra, capital y trabajo,

componentes que abundan en Colombia, el probleimzagecrecimiento de las ganancias
en nuestro pais se debe a los altos costos deqoiédien la economia. La existencia de
un indice de tasa de cambio bajo, tarifas de emeslfictrica alta, grandes costo de
exploracion y explotacion petrolifera, son circamsias que no garantizan el despliegue

del sistema productivo en Colombia.

27 KALECKI, Michal. Teoria de la Dindmica Econémica. 1995. Pag. 60
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2.2 EXPOSICION DEL COMPORTAMIENTO DE LAS VARIABLES PARA EL
DESARROLLO DE LA ECUACION DE INGRESOS Y GANANCIAS

2.2.1 Comportamiento del Ingreso Nacional de Colobma 1970 a 2008

Para desarrollar la segunda ecuacién de Kaleckhase necesario abordar el ingreso
nacional de Colombia. Durante la década del 7@, mtiable tiene variaciones positivas,
un crecimiento economico impulsado por la bonarsdatera de estos afios. El repunte de
la cotizacién de café se debié a que en julio 951 Brasil, que era considerado el
principal exportador del café en el mercado, sufria fuerte helada que destruy6 una gran

parte de su produccion, la cotizacion del caféllegtonces a estar U$900 la libra.

Para esta época, el gobierno nacional decide ineergl sector manufacturero, con el
objetivo de aumentar la capacidad instalada eaatds “estas politicas ayudaron a que las
exportaciones no tradicionales aumentaran pasagids¥a del PIB a comienzos de los 60 a

valores superiores al 10% a mediados de [08°70”

Una politica gubernamental que buscaba aumentaexpsrtaciones por medio de un
control del mercado, restringiendo la entrada dsyctos del extranjero, y generando
estimulos fiscales a la produccion nacional, lesje escenario se decreta “una nueva Ley
Marco de Aduanas, que elevo las tarifas aduanertas 8 y 10% y redujo el periodo de
redencion de los certificados de abono tributd@AT) entregados a los exportadores con
los cudles podian pagar impuest3sDe esta forma la economia colombiana intentaba
mantener un comercio exterior regulado, con umrégiproteccionista de altos aranceles y
un control a las importaciones. Sin embargo estmntios se vieron diezmados por la
tendencia devaluacionista de estos afios, un ITCRdE 90 para 1970 y de 64 para 1984.
La fuerte de la caida de la tasa de cambio se dé¢ddom cafetero de estos afios y al
aumento del crédito externo adelantado por el gobienacional para proyectos de

infraestructura.

28 MARTINEZ, Gloria. Anatomia de los Ciclos Econdmicos en Colombia 1970-2007. Borradores de Economia. Pag.11

» JUNGITO, Roberto. RINCON, Hernan. La Politica Fiscal en el Siglo XX en Colombia. Pag. 68

39



En lo que se refiere al sector primario, la agtigal, la silvicultura, caza y pesca, su
comportamiento es estable. Cabe mencionar qudshpamienzos del siglo XX sostenia
una economia con evidente vocacion agricola, ¢bisagropecuario constituida mas del
50% del producto interno bruto, como se puede whsezn el grafico de produccion

industrial y agropecuario como proporcion del PIB.

El caso de Colombia, al igual que el resto de tamemias latinoamericanas, solventaban
la instauracion del modelo de sustitucién de ingmoines, cuyo sentido era la proteccién
del mercado interno frente a la competencia ext¢unéo con la creacion de mecanismos e
instituciones, como PROEXPO, que en 1967 comiercamalizar el crédito para promover
las exportaciones no tradicionales y “ofrecer imfacion y apoyo técnico a los
exportadores, contribuyendo a crear una mentalidaportadora®. El modelo de
sustitucion de importaciones se complementa coersidg incentivos de apoyo a las
exportaciones, bajo esta tutela se implanté “eh Plallejo en 1959, por medio del cual se
buscéd incentivar la importacion de insumos utilzaden bienes destinados a la
exportacion®.

El Plan Vallejo estipulo que las empresas colondsgmodian exportar sus productos sin
tener que pagar impuestos o s6lo debian pagar gartsstos al Gobierno por importar
articulos que necesitaban de otros paises. Loswdst otorgados por el Estado a las
empresas, lograron la transformacion productivapaés, de ser una economia con una

fuerte produccién agricola, a una economia comcipiente desarrollo industrial.

El sector industrial a comienzo del siglo XX, catustia escasamente un 1% del PIB, sin
embargo con los diferentes impulsos dados porl&gep de desarrollo, la composicion del
producto interno bruto, cambia. Con el devenir des Iplanes de desarrollo

gubernamentales, poco a poco se vino dando un sm@llprogreso del sector industrial,
procurando mas facilidades e incentivos a la pradacexportable, a tal punto que en las
postrimerias del siglo XX, la produccion industigainstituye cerca del 20% del producto

interno bruto del pais.

30 POSADA, Carlos Esteban, PONTON, Adriana. Comercio Exterior y Actividad de Colombia en el Siglo XX:
Exportaciones Totales y Tradicionales. Pag. 62.
*1 GARAY, Luis Jorge. Colombia: Estructura e Internacionalizacion. 1967-1996. Pag. 4.
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Producto industrial v agropecuario como proporcion del PIB

PRODUCTO INDUSTRIAL Y AGROPECUARIO COMO
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FUENTE: URRUTIA, Miguel. POSADA, Carlos Esteban. Un Sigle @recimiento Econémico.

La administracion Pastrana (1970-1974) con su idalas cuatro estrategias, destina buena
parte de la inversion hacia el desarrollo urbaspgeeialmente hacia la vivienda, por otra
lado, el gobierno central saca adelante la aprobade la ley 6 de 1971, mas conocida
como ley marco de aduanas, con el objetivo de ftenéas exportaciones y asi romper los
obstaculos que impedian el crecimiento industhéds adelante con la administracién
Turbay (1978-1982) se decide aumentar el gastalfisen el supuesto de construir las
bases de desarrollo vial y energético para el patgjal se financiaria con crédito externo,
por ultimo con la administracion Gaviria (1990-19%e acelerara el programa de
desgravacion arancelaria, con el fin de impulsairgortaciones para poder disponer en el
mercado de mayores recursos y materias primadgsmmocesos de produccion industrial
nacional. Las posteriores administraciones presidEs vienen a disefiar una serie
politicas para diversificar y consolidar la ofegtgportable, dando menor importancia a los
incentivos de tipo comercial, buscando mas la zacidn de estrategias para mejorar la
competitividad de los sectores exportadores.

Otro rasgo fundamental de la apertura liberal deadianinistracion Gaviria, fue el

surgimiento de la actividad terciaria 0 de serdci&En general, se observa que su

41



participacion incrementa de 52,95% en 1994 a 57,88%2002. Para Garay, el sector
terciario no puede ser considerado como un motorcréeimiento en la economia
colombiana, ya que, “no ha logrado ser la base doaar y apoyar el progreso y la
innovacion tecnoldégica ni mayores niveles de pradigad del sistema econémico en su
conjunto®? La liberacién del mercado de los afios 90, cofsizaer un crecimiento del
ingreso nacional, actuacion que se explica ponteada masiva de capital extranjero para
la financiacion de privatizaciones, argumento qidesarrolla con la implementacion de la
ley 226 de 1995 que oriento la capitalizacion deagsaempresas estatales. De alli que la
inversion extranjera directa sostenga un acelecagiimiento, que logra alcanzar el valor
de U$5.680 millones en 1997. De igual forma, la iaistraciéon Uribe, con su politica de
“confianza inversionista” establece descuentosutaitios a la inversion, generando
incentivos para la expansion y el crecimiento dievarsion extranjera directa que alcanza
en el 2005, un valor cercano de U$ 10.255 milloises puede deducir entonces que la
evolucién del ingreso nacional de Colombia paraseafios se debe, al impulso dado por la

entrada de capitales externos para la financialgroncesiones y privatizaciones.

Tabla 4. Crecimiento intercuatrienal y composiciérsectorial del PIB total 1991-2002

Concepto Increm. % anual por cuatrienio Composicion %

afos 1991-1994 1995-1998 1999-2002 1994 2002

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 1,6 0,78 1,43 14,83 14,29
Explotacién de minas y canteras -1,16 10,17 -1,19 3,45 4,46
Actividades primarias 1,13 2,76 1,03 18,28 18,75
Electricidad, gas y agua 4,12 2,54 0,31 3,22 3,18
Industria manufacturera 2,12 1,07 0,17 14,88 13,8
Construccion y obras publicas 10,95 -4,24 -6,21 7,45 4,28
Actividades secundarias 3,36 -0,19 -1,27 25,55 21,26
Comercio, reparacidn, restaurantes y hoteles 45 0,73 0,87 12,46 10,93
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4,73 4,65 1,75 7,29 8,27
Estab. Financieros, seguros, inmuebles y otros 6,63 43 -0,34 17,12 17,64
Servicios sociales, comunales y personales 3,56 8,41 1,16 16,08 20,52
Actividades terciarias 4,95 4,87 -0,37 52,95 57,36
Servicios bancarios imputados 8,64 8,8 -6,73 -4,51 -4,22
Impuestos menos subsidios 25,96 1,55 -1,41 7,73 6,85
Total PIB 43 2,8 0,36 100 100

FUENTE: SILVA-COLMENARES, Julio. Colombia: Crisis del Ciietiento Econémico. Expresion en el comportamiergdad oferta
final. 1990 2002.

2 GARAY, Luis Jorge. Colombia: Estructura e Internacionalizacion. 1967-1996. Pag 10.
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2.2.2 Andlisis del Nivel de Salario Real en Colomdbide 1970 a 2008

_ GRAFICO 2.7 SALARIO REAL MINIMO LEGAL MEN SUAL 1954 -2006
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FUENTE: ARANGO, Luis E
generales sobre los casos de Colombia y otrosp@aaco de la Republica 2008.

En Colombia con el decreto 577 de 1972, se deterelimalor de los salarios de acuerdo al

sector, (manufacturero, comercio, servicios, trartep construccién, primario, entre otros),

y también de acuerdo a la zona del pais y al tandafia empresa. Bajo este escenario

salarial se origina una gran disparidad de salamnb® departamentos y ciudades.

Ciudades como Pasto, Bogota y Medellin registrapalario minimo real mas bajo que el
promedio nacional, y ciudades como Bucaramanga ly S8a ubican muy cerca, del
promedio nacional. (Ver Anexo N°5 Salario minim@adk en términos reales, por
ciudades).

La unificacion del salario minimo se produjo en3@8n el decreto 3506. Los argumentos
gue llevaron a cambiar el decreto 577, estan ligadia discriminacion en perjuicio de los
trabajadores del sector rural, pues la brecha ehtsalario urbano y el rural se expandia,
como se puede evidenciar en la grafica, donde edepocomprobar que salario urbano se
encuentra por encima del salario rural. El proasajuste culminé el 1 de julio de 1983,
fecha a partir de la cual se establecié un sataiiomo para la totalidad de los trabajadores
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colombianos del sistema productivo del pais, pototana normalizacion en la diferencia

entre salario urbano y salario rural.

Dada la conciliacion entre el salario urbano yrsalairal, es oportuno analizar la variacion
de crecimiento del salario minimo con respectoiaflacion, se puede decir que estas dos
variables mantienen un comportamiento equivaletitho sea de paso, en Colombia el

aumento del salario minimo esta sujeto Unicamelaerdlacion.

GRAFICO 2.8 Incrementos en Salario Minimo e Inflacion (%)
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FUENTE: URRUTIA, Miguel. Ciento cincuenta afios de salarieses en Colombia. En UCLA-CIDE conference on
Latin American Economies: History and Globalization

La evolucién del salario minimo en Colombia, conspaiede observar en el grafico,
induce a concluir que la actuacion del salario est#®rminada principalmente por los
vaivenes de la inflacién anual, un escenario dasdia y pobre, cuando se compara con la
metodologia de legislacion del salario minimo defaises desarrollados, donde no solo se
dispone de la variacion de la inflacion como congmie del salario, sino también se
evallan para la definicién del salario variablésst@omo: la productividad media nacional,
el incremento de la participacion del trabajo emelsta nacional, las necesidades de los
trabajadores y sus familias, el costo de vida,ielrde empleo, los ingresos del pais, el
desarrollo econémico y la coyuntura econdémica gén®entro de este marco legislativo

laboral se destacan paises como: Australia, Bélgiemada, Corea del Sur, Espafia,
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Estados Unidos, Francia, Grecia, Holanda y GranaBeE. Marco legislativo laboral que

permite una mayor participacion de las remuneras@n el ingreso nacional, el valor de
los salarios representa un 60% del PIB para Estddatos, un 64% en Gran Bretafa y
61% en Japodn, datos del 2008 extraidos de uniestada comision europea. (Ver Anexo
N°6 Participacion de las remuneraciones en el sugreacional para los paises
desarrollados). Es evidente que en los paisesrdiados la remuneracion del trabajo, se

define en un concepto mas integral y equitativa pesociedad.

El salario minimo en Colombia, es el valor comue gecibe gran parte de la poblacion
como sueldo, con el cual tienen que librar la bat@é sobrevivir y rezar para que no sea
inferior a la inflacion. De acuerdo con informatide la Superintendencia del Subsidio
Familiar, a finales de 2006 el nimero de afiliadbsistema de subsidio familiar, categoria
gue permite hacer una estimacion aproximada deleamijormal, revela que cerca de

4.656.795 personas se encuentran afiliadas, deulaes 1.612.783, es decir un 34,6%,
devengan un salario minimo. Sin embargo alredeelor 3% de los asalariados sobreviven
por debajo de dos salarios minimos.

GRAFICO 2.9

Distribucion porcentual de asalariados segtin ingresos laborales
(en salarios minimos)
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FUENTE: ARANGO, Luis Eduardo. HERRARA, Paula. POSADA, [@ar Esteban. El Salario
Minimo: Aspectos generales sobre los casos de @idoyotros paises. Banco de la Republica. 2008

3 ARANGO, Luis Eduardo. HERRARA, Paula. POSADA, Carlesteban. El Salario Minimo: Aspectos generalbseso
los casos de Colombia y otros paises. Banco depalftica. 2008
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2.2.3 Desarrollo de la Ecuacion de Ingresos y Ganaias

La segunda ecuacion del planteamiento teorico diecKiees el ingreso nacional, que estara

dada por la participacion de los salarios y lasagaias netas.
Y.-(PR+B/1-0) + E

Y. es el ingreso naciond; es el nivel de ganancias netas del sistema pradudé un
pais,B representa los salarios y sueldos de los trabagadib es el coeficiente que indica

gue parte del incremento del ingreso nacional asatrabajadores y la constante

representa los impuestos indirectos.

Para el caso de Colombia con datos de 1970 a 2080&ikcion de regresion es:
Y:-(1.377 R + B/ 1- 3.105) + 0.003EVér Anexo N° 11, 12, 13)

En esta ecuacion se puede afirmar que del aumentmal unidad (millones) del ingreso
nacional, solo el 30.1% se destina al pago deisslddn porcentaje muy bajo cuando se
llega a comparar la participacion de las remuneras en el ingreso nacional de los paises
desarrollados, donde para Estados Unidos alcan88%nun 64% en Gran Bretafia y 61%

en Japon, datos del 2008 extraidos de un estedeabmision europea. (Ver anexo 6).

La definicion del salario en los paises desarroBaab solo depende de la inflacion, como
es el caso de Colombia, sino también depende dables como: la productividad media
nacional, el incremento de la participacion ddbaja en la renta nacional, las necesidades
de los trabajadores y sus familias, el costo da,\@tinivel de empleo, los ingresos del pais,

el desarrollo econdmico y la coyuntura econoOmiceegs.

La sociedad colombiana estar4 acostumbrada a I@gros, pero sobrevivir con los
salarios de miserias y poco integrales que estal@ecnision Permanente de Concertacion

de Politicas Salariales y Laborales del pais, egram acto de fe.
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2.2.4 Desarrollo de la Ecuacion de Inversion en Capl Fijo y Existencias

La ecuacion de la inversion de las existenciasdzsia por:
Jt+9 = eAOt/ At

J+ o €s el nivel de inversién en existencias del sqmiwado, el coeficiente es la relacion

entre la tasa de variacion de la produccion priada/ At).
La regresion para Colombia es:

J+o=5750.688A0,/ At (Ver Anexo N° 14). Si la variacion de la proddeciegistra

un cambio de una unidad (millones), el nivel destxicias del sector privado sera
5750.688 millones. El estudio realizado por Michialecki para Estados Unidos de 1930
a 1940, “cuando la produccioén varia en una unidaillones) el nivel de existencias del

sector privado sera de 0.215 millonés’Al comparar las cifras del nivel de existencias
entre los dos paises, se puede expresar que tel sgupresarial estadounidense no
concentra su produccion en dinamicas de acumulagi@horro de existencias, caso
contrario para Colombia, que dadas las circunstande inflacion, de costos de

funcionamiento, de fuertes tendencias devaluadmnis actividad empresarial se ve en la

obligacion de salvaguardar su produccion.

Del nivel de inversion se desprenden la formulasdersion en capital fijo y de inversion
en existencias. Para el nivel de inversion en ahfijp, Kalecki plantea la siguiente

ecuacion:
Fuo= (&/ 1+C) $+ b Ap/ At +d

Donde b=b/1+c y d=(cé+d)/ (1 +c)

34 KALECKI, Michal. Teoria de la Dindmica Econémica. 1995. Pag. 115
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Fi.o esnivel de inversién futura en capital fij& nivel de ahorro brutd coeficiente que

representa el porcentaje del ahorro que se deatil@ainversion futura en capital fijo,
(1/1+c) es el coeficiente que denota la relacidmoel de inversion en equipo de capital,

el cual debe ser menor que uno para poder refejarfluencia negativa de una acervo
creciente de equipo de capithles el coeficiente de relacion entre las variacate las

ganancias netas a través del tiempg( At) con respecto as, d° es un variable que se
refiere a los cambios de largo plazd,depreciacionesd posibles variaciones en la

produccion. Para hallar la formula de la inverdidial, debemos sumar las ecuaciones del

nivel de capital fijo y el nivel de las inversiorss existencias:
lwo=(a/ 1+c) $+ b Ap// At +e AQ/ At+d

Esta ecuacion expresa la relacion entre la invengiél ahorro, la tasa de variacion de las
ganancias Yy el acervo de capital que se reflejdldrrc), ademas se establece la relacion

entre la inversidn en existencias y la inversidara

Para el caso de Colombia, de 1970 al 2008, segaldatsiguiente regresion:

lw o= (-4.214/ 1+ 0.86) SF 1.340Ap./ At + 5750.680,/ At+ 19.9 d (Ver
Anexo N° 15, 16, 17, 18)

El coeficientea, que representa el porcentaje del ahorro questsde la inversion futura
en capital fijo es negativo (-4.214), es decir quando aumente la inversién en una unidad

(millones) el nivel de ahorro en el sistema protoctisminuye aproximadamente en 4
unidades (millones). El coeficienzes de 0.86, o que se concluye que del aumento de

una unidad (millones) de la inversion nacionaB&% se destina a equipo de capital. En el

estudio realizado por Michael Kalecki para Estado&los de 1930 a 1940, “el coeficiente
a, es de 0.762°, cuando aumenta la inversién en una unidad (neifipel nivel de ahorro

aumenta en 0.7 unidades, en consecuencia un audamnosel de inversion en el sistema

35 KALECKI, Michal. Teoria de la Dindmica Econémica. 1995. P. 113
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econdmico estadounidense establecera una dinamudaqgbiva que le permite generar un
significativo nivel de ahorro. Para analizar losaalces tedricos de la ecuacion de inversion
total en Colombia, se hace necesario entrar aiasteiddesenvolviendo del nivel de ahorro

bruto en el pais, circunstancias que se explicmnanuacion.

3. CICLO DEL AHORRO EN COLOMBIA DE 1970 A 2008

3.1 Nivel De Ahorro Bruto en Colombia 1970 a 2008

Los datos del nivel de ahorro bruto en Colombiaddes970 al 2008, se construyen a
partir de la diferencia entre las ganancias natésna el consumo nacional. (Ver Anexo.
N° 19 Datos totales). Con el resultado de dicherelifcia se puede establecer la serie del
valor del ahorro bruto nacional. Contando con estfias del nivel de ahorro bruto se

procede a elaborar la respectiva grafica.

GRAFICO 3.1 Nivel de ahorro bruto en Colombia 197G 2008
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En la grafica lo primero que se puede apreciafl balance negativo que ha mantenido a lo
largo de los afios la economia colombiana, dondsupsravit no son la constante en el
periodo de estudio. Solo se presenta breves psridel@horro positivo a mediados de la

década del 80 y a finales de los afios 90.

Un nivel de ahorro negativo presente en las ttas@s$ décadas del siglo XX en Colombia,
hace patente la incapacidad de la economia pasagencentivos a la formacion bruta de
ahorro. La ecuacion de ganancias e inversion estiéblque solo el 10% de las ganancias
adicionales se dispone para el ahorro. Demostréndos consiguiente que el nivel de
ahorro en Colombia es muy bajo, el sistema produgctacional destina gran parte de las
ganancias de capital al consumo. Las variacionksidel de ahorro reflejan el continuo
endeudamiento nacional, al que acude el gobiermonpmio del crédito externo para
solventar la inversion dentro del pais. El gastogdbierno en los afios 70 y 80 constituye
cerca del 10% del PIB de la economia colombiana Aviexo N° 7 Gasto del gobierno), la
expansion del gasto publico surge “como consecaedel efecto combinado de un
programa deliberado de gasto en infraestructurspi@ate, energia y minas, financiado con
crédito externo, y de un bajo crecimiento econéhifco El gobierno nacional acude
entonces al crédito externo como mecanismo de idgspl para construir las bases de
desarrollo vial y energético del pais, como retpisndispensable para la expansion

industrial dentro del territorio.

La administracion Turbay (1978-1982) decide powmna&l desarrollo del pais con el
aumento del gasto publico, “pasé de contratar US$M8lones en 1978 a US$2.258
millones en 1982, Un crecimiento econémico sostenible debe estangjaado por altos
niveles de ahorro en la economia, pero en Colonaitg el incremento de la inversion
publica con el fin de modernizar la estructura éooica, esta no llegar a traducirse en un
mayor crecimiento econdmico, debido en gran palte &ajos niveles de ahorro existentes
en la economia, porque como muy bien lo ha dicheeRdteiner “pais que no ahorra; no

crece y pais que no crece no ahorra”.

36JUNGITO, Roberto. RINCON, Hernén. La Politica Fiscal en el Siglo XX en Colombia. Pag. 131.
*” GARAY, Luis Jorge. Colombia: Estructura e Internacionalizacion. 1967. 1996. Pag.5
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Dicha afirmacion se torna preocupante cuando derdetr observar el déficit fiscal para
final de los afios noventa, donde se registra uel disuda sin precedentes en el siglo XX,
como resultado de los “aumentos en el gasto pamande los ingresos, especialmente
relacionados con gastos de funcionamiento e irgsree la deudd® Mas adelante se

expondra los detalles de esta coyuntura.

Por otro lado el ambiente de ahorro para los hegesdombianos no es alentador, mas
cuando el mercado financiero no figuraba como tugtin de apalancamiento para el
avance de la inversion nacional, ya que el papeméecado financiero “estuvo cerrado y
muy demandado durante afios, y en el cual pocoantericeso al créditd” Pero para

1991 con las reformas constitucionales, se abraamiino para la expansién del crédito al

ciudadano comun por parte de las institucionesilesas.

El nivel de ahorro en una economia es un requiisitispensable para la sostenibilidad del
crecimiento de un pais. La actuacion del nivel lderr@ esta correlacionada a los vaivenes
del nivel de ganancias, de la inversion, del ingrgeslel salario. A partir del ya realizado
analisis de los aspectos y hechos mas relevargesoghportamiento de estas variables, se
puede afirmar que el nivel de ahorro en Colombiarssientra delineado “al déficit fiscal
relacionado con la evolucion de las finanzas péblitigada a su vez a fenbmenos como
los ciclos cafeteros, la crisis de la deuda, dloglerde la apertura econdémica y las reformas
constitucionales que la acompafidfonEl nivel de ahorro bruto en Colombia de 1970 a
2008 se entrar analizar con mayor detalle, a paetia grafica se clasifican tres periodos o
ciclos, la primera etapa del ciclo de 1970 a 1888ggunda etapa abarca de 1980 a 1990 y
la dltima etapa va de 1990 al 2008, con el fin ddep abarcar la influencia de los

principales hechos econémicos durante las respsati#cadas de estudio.

*% JUNGITO, Roberto. RINCON, Hernan. La Politica Fiscal en el Siglo XX en Colombia. Pag. 132.

> BERNAL, Raquel. El ahorro de los Hogares: Una Revisidn para el periodo 1970-1993. Pag.334

40 SANCHEZ, Fabio. Angulo, Maria Victoria. Evolucién y Determinantes del Ahorro del Gobierno Central,
1950-1996. Pag. 378.
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3.2 Primera Etapa del Ciclo de 1970 A 1980

La primera etapa del ciclo comienza en 1970 conaaida del ahorro o aumento de la
deuda, de -3.459 (millones) en 1970 a -49.523(mek) en 1980, tal como se puede
observar en la grafica de ahorro, que presentpendiente negativa. Este comportamiento
se explicar con el intento de la administracion bayr Ayala, de modernizar la

infraestructura vial y energética del pais, ld egadio al crédito externo para financiar la

realizacion de las obras publicas.

También hay que anotar que para estos afos, itmcon del café llego a estar U$900 la

libra, precio que no volvio a reaparecer durantaitad del siglo XX en la Bolsa de Nueva

York. El repunte de la cotizacion de café se delgde en julio de 1975, Brasil sufrié una

fuerte helada que destruy6 una gran parte dealupeion y de su capacidad productiva.
Para octubre de 1976 entro a regir un Convenioriatéonal del Café entre exportadores y
consumidores, pues se percibia el gran incrementasdcotizaciones derivado de la helada
en Brasil, situacion que llevo a registrar en 18Ffrecio mas alto de la historia del siglo

XX.

GRAFICO 3.2 BOLSA DE FUTUROS DE NUEVA YORK, PRIMER MES DE ENTREGA DE 1974 A
2002 (Délares constantes de octubre de 2002)
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Las finanzas publicas presentaron una leve recciperden forma transitoria a mediados
de la década de los setenta, fruto de los ingnesm&enientes, en su mayor parte, de las
bonanzas cafeterds

La expansion de las politicas de inversion puldieda administracion Turbay, generaron
como consecuencia el aumento de la inversion nalci®ara analizar la inversion en la
primera etapa del ciclo, se acude al modelo ecottmméle inversion total , se toma como
nivel de ahorro el valor de -49.523 (millones) goeresponde al afio de 1980, la variacién
de las ganancias netas de 1970 a 1988134.318, la tasa de variacion de la produccion
privada de 1970 a 198Q\0,/ At= 15.337, y por ultimo la depreciacién, d= 4.6Y4,
definidas la variables exdgenas del modelo se geeereemplazar en la ecuacion de
inversion total.

lt+ o = (-4.214/ 1+ 0.86) (-49.523) + 1.340%(134.318) + 6. 88*(15.337)+ 19.9%(4.677)

l+ o = 88.583,4, es la inversion total calculada, un vatary cercano a 93.220, que
corresponde al nivel de inversion real para 198@lifierencia de 5.000 se puede explicar
por las variaciones fluctuantes de las gananciagely inventario de la produccion
ocasionados durante la década. Fueron afos inteasosltos costos de energia eléctrica
y una tendencia devaluacionista, la inversion pabllogro sacar adelante proyectos viales
y energéticos, pero forzando al ahorro a manteseitagiones de deuda. Realizando un
acercamiento por medio del analisis del modelo ew@trico de inversién total, se
establece que el aumento de una unidad (milloreeg)wrsion de capital fijo, representara

una disminucion de 4 unidades (millones) del ahnacional.

3.3 Segunda Etapa del Ciclo 1980 a 1990

La segunda etapa del ciclo que comienza en 198@yceslelineada por los continuos
choques de ingresos y gastos en la economia cdaambiprincipalmente por el
desenvolviendo del comercio exteritpor lo menos hasta mediados de los ochenta, fue el

choque de términos de intercambio, originado ppalonente por el cambio en los precios

a SANCHEZ, Fabio. Angulo, Maria Victoria. Evolucién y Determinantes del Ahorro del Gobierno Central,
1950-1996. Pag. 378.
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externos del café®. En los afios 70, el pais vivi6 la euforia de ladrza cafetera, para
mediados de la década del 80, la cotizacion dél eafpromedio fue de U$220 la libra, el
derrumbamiento del precio de café se debe a quepseta una mayor oferta mundial, una

caida de los precios internacionales, cuyos lmayetes se mantuvieron hasta 1985.

Es importante destacar que gracias a las bonarefeteras el pais logro acumular

suficientes reservas que le permitieron sobrellé&valenominada crisis de la deuda de los
afilos ochenta. La alta tasa de interés norteamarid®@vo a muchos paises

latinoamericanos a declarar, la moratoria de lgopale su deuda externa. Colombia por
medio de la bonanza cafetera de 1976, adquiri@paaidad para pagar el monto de sus
cuotas de deuda externa, estas circunstanciag@alahpais “de caer en la trampa de la
deuda de los afos ochenta, cuando después desendefaambriaguez crediticia barata la
Reserva Federal de Estados Unidos ejecutd unardaaeopolitica de ajuste monetario que
elevo las tasas de interés al punto que hizo Idiéevir las deudas de la mayor parte de los

paises latinoamericands”

Para 1986 se registra una leve alza del precicaféla U$400 la libra, debido a que en el
ultimo trimestre de 1985, se sufre una sequia ezofa del Parana, Sao Paulo y Minas
Gerais, en Brasil, afectando negativamente la m@dn, estas condiciones motivaron el
alza del precio. Entre octubre de 1987 y junid 889 se restablecid el esquema de cuotas
y controles, lo que llevo con los afos al colagssistema de pactos, “como consecuencia
de la negativa de los paises consumidores a swsagnimuevo convenio y la de algunos

productores a avalar un patrén de cuotas desfaeosatus intereses”

Para la segunda etapa del ciclo a principios deBsse ve una leve recuperacion del
ahorro, de 49.523 a 15.000 para 1985, mientrasviarsion nacional paso de 93.220 a

113.321, pues se presento una reduccion de las dasanterés externas, aumentando la

42 SANCHEZ, Fabio. Angulo, Maria Victoria. Evolucién y Determinantes del Ahorro del Gobierno Central,
1950-1996. Pag. 373.

* KALMANOVITZ. Salomén. Colombia en las dos fases de globalizacién. 2007. Pag.19

4 POSADA, Carlos Esteban, PONTON, Adriana. Comercio Exterior y Actividad de Colombia en el Siglo XX:
Exportaciones Totales y Tradicionales. Pag. 23.
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inversion extranjera directa, entrada de capitdtaejero que incremento la inversion
nacional para estos afios. Teniendo presente laci@ride la inversion total, de 1980 a
1990 es de 23.793 millones, acudiendo al modelma@unétrico de inversion total, se
obtiene que la variacion de la inversion es de I3 (millones) valor estimado, cabe
recordar que la diferencia entre valor real y vastimado se debe en gran parte por la
variacion de las ganancias y del inventario de yeoin. Las variables exdgenas para el
calculo del segundo ciclo correspondes $81.237, nivel de ahorro de 1990p/At=
173.74 (variacion de las ganancias netas de 198®@),A0;/ At= 12.595, y por ultimo
d=4.834.

El nivel del ahorro mantiene un comportamiento l@stalurante toda la década. Ante el
auge Yy la esperanza de los buenos resultados siar@poca, el nivel de deuda aumenta por
la contantes inflacion de estos afios, un indigaréeios dos digitos entre el 16% y un 30%
(Ver AnexoN° 8. indice de precios), para finalesla® afios 80, es logico pensar en un
aumento de la deuda privada, tanto asi que la &itraicion del presupuesto nacional se
vio en la obligacién de aumentar sus gastos, patargsuplir la variacion de los precios, de
tal forma que el gasto del gobierno nacional cémrecié en un 10%. Este fenOmeno
inflacionario se debe por un lado, al crédito ambundante y el déficit del gobierno,
como también a la “inestabilidad cambiaria en ehtie externo y fallas estructurales y de
coyuntura en la agricultura, que se combinan pgplcar la mayoria de los cambios de los

precios™.

3.4 Tercera Etapa Del Ciclo 1990 A 2008

Después de 1986 la cotizacion del café continuérudy, hasta alcanzar el nivel minimo en
1993 de U$175 la libra, no obstante, en 1992 Colarakporté su mayor volumen en la
historia, 16.6 millones de sacos. Para 1994 y 11838precios se benefician de una

recuperacion parcial, un precio promedio de U$2l0idra, para estos afios Colombia

*> KALMANOVITZ, Salomén. Economia y Nacién. Una Breve Historia de Colombia. Pag. 486.
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exportd entre 9.8 y 11.7 millones de s&Gosna cifra importante considerando que para
1997 se presentaron diversos factores climatolpgicmo el fenbmeno del nifio, ademas
de una gran sequia, que afecto el volumen de pecaiiunacional.

Pero ante el volumen positivo de exportacionesadi&, este pierde su papel protagonico en
la economia, de ser el rubro mas importante dertagon el siglo XX, para finales de los
afios noventa su nivel de participacion es del cdeta0%.

Un hecho importante de la ultima década del sigky »es la reforma constitucional de
1991, entender su impacto dentro del gasto y etralpaiblico depende de la interpretacion
de las principales leyes involucradas en la carcsin politica de 1991.

Segun un estudio realizado con la asesoria delr2@pento Nacional de Planeacién, el
costo de las nuevas leyes constitucionales ascaddg0% del PI. De estas leyes cabe
destacar las normas constitucionales que regulapéaticion de los ingresos corrientes de
la nacion, la ley 100 de 1993 de seguridad socidhesalud, la nivelacidon salarial de la
fuerza publica y la rama judicial (ley 42. De 1992k creacion de nuevas instituciones del
Estado por la Constitucién de 1991. Sin olvidar aamar, el incremento del gasto publico
por la obligacion de otorgar subsidios a los estrale menores ingresos, impuesto por la
ley de servicios publicos. En pocas palabras, farm&a constitucional comprometié el
presupuesto nacional en aras de garantizar algaeoschos fundamentales a sus

ciudadanos, logrando asi el incremento de lo®sake la administracion publica.

Otro hecho por recordar de la década de los 9@] peoceso que se denomino como la
apertura comercial o apertura financiera, que patmas o palabras menos, implico la
liberacion del mercado cambiario, la eliminacioh menopolio que tenia el banco central
para el manejo de las divisas y la determinaciétadasa de cambio, como también la
mayor presencia de los intermediarios financiemslas relaciones monetarias con el
exterior, se legalizaron las cuentas corrientesneneda extranjera y se ampliaron las

facilidades para la inversion extranjera y el enld@iento externo.

4 POSADA, Carlos Esteban, PONTON, Adriana. Comercio Exterior y Actividad de Colombia en el Siglo XX:
Exportaciones Totales y Tradicionales. Pag 23

4 SANCHEZ, Fabio. Angulo, Maria Victoria. Evolucién y Determinantes del Ahorro del Gobierno Central,
1950-1996. Pag. 375
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La transformacion economica que vivio el pais a d& la apertura comercial, implico un
proceso de devaluacion, desencadenando una oleadapdrtaciones dentro del pais. El
ITCR-IPP (indice de tasa de cambio real medidaaeés de los indices de precios al
productor) es de 115 para 1990, y para 1995 elRHRP es 98, dejando claro entonces,
una tendencia devaluacionista, que favorecié uméndgica de importacion positiva.

El porcentaje de importaciones sobre el PIB pa80 X% de una razén del 15%, ya para
1995 es del 20%, relacion porcentual que se mardteddrante toda la década,
constituyendo un balance comercial negativo alredede 7% sobre PIB. Si bien
aumentaron las importaciones, no sucedié lo misamlas exportaciones, que mantiene

para estos afios un porcentaje del cerca del 14%.

Grafico 3.3. Exportaciones e Importaciones de bi@s y servicios (1990-2003) en
Colombia
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FUENTEBANCO MUNDIAL. Calculos del Ministerio de Comercitmdustria y turismo

En el grafico se puede observa una leve recuperaedas exportaciones en 1999 y en el
afio 2000, por consiguiente para este tiempo seaidtein balance comercial positivo de
cerca del 2,5% del PIB. Este escenario comerciapresento, por los denominados
capitales golondrinas, los cuales ante la caida tksa de interés de los Estados Unidos y
el cambio de regulacion del mercado de capitalgstiaron la desmesurada entrada de
capitales. Para el reconocido economista colomb&alomon Kalmanovitz, los capitales

golondrinas fueron la causa principal de la devafuaque se presento durante 1999 y el
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2000, que permiti6 un breve superavit comercialapasos afios, en palabras de
Kalmanovitz “la estampida de capitales hizo quedanomia colombiana retornara a la
dura realidad, y la tasa de cambio tuvo una fudetaluacion reaf®. Las expectativas del
crecimiento de las exportaciones, se vieron detsalaa por la recesion econdémica que se
inicia en Asia en 1997, ademas en Estados Unidospmienzan a presentar los primeros
sintomas de la recesion del 2001.

Con el desplome de la cotizacién del café inteoradi el costo de las reformas
constitucionales y la tendencia devaluacionistagadierno se vio en la necesidad de
asumir una politica fiscal expansiva para contsaarelos efectos adversos de la economia,
profundizando el crecimiento de la deuda, en giedabras una “politica fiscal expansiva
gue hizo crecer la demanda agregada por encimpodehcial, generando un déficit de
cuenta corrienté®, en ese sentido, el gobierno ha sostenido unaadqud para 1996
representaba un 23% del PIB nacional, para el 20@&ficit fiscal compromete el 52.2%
del PIB.

Tal como se confirma en la grafica, el aceleradecioriento de la deuda publica
colombiana, derrumba las perspectivas de un nigealibrro, el nivel de ahorro bruto
enfrenta una precipitada caida para estos ultifios. a

Colombia. Deuda del Gobierno en el PIB

Grafico 3.4 , |
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FUENTE: Kalmanovitz, Salomdn, Recesion y recuperacion de la economia colombiana.

Revista Nueva Sociedad, Democracia y Politica en América latina.

48 KALMANOVITZ, Salomén, Recesion y recuperacién de la economia colombiana. Revista Nueva Sociedad,

Democracia y Politica en América latina. Pag.10
49 MARTINEZ, Gloria. Anatomia de los Ciclos Econdmicos en Colombia 1970-2007. Borradores de Economia. Pag.17
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El evolucion de la inversion extranjera directahimla por la ley 9 de 1991, la ley 226 de
1995 y las politicas de “confianza inversionis@@senvolvieron en un crecimiento de la
inversion nacional. Con el modelo econométrico rdesiision total de Kalecki, de 1990
hasta el 2008 la variacion de la inversion total die 1.269.216 millones y la variacion de
la inversion estimada es de 1.291.305, con peiispeale ahorro negativas =5319.870,
ApdAt= 46.955 A0/ At= 233.192, y por ultimo d= 77.731, lo que condaaEmostrar que
las variaciones positivas de la inversion conllegamna disminucion del nivel de ahorro
nacional, la ecuacién de inversion total de KalgEda el caso de Colombia, confirma que
un aumento de la inversién en una unidad (millgneknivel de ahorro en el sistema

productivo disminuye aproximadamente en 4 unidéadsones).

El advenimiento de los afios 90 sumerge a la ecanoakdmbiana en un desorden fiscal y
con un crecimiento de la deuda gubernamental, qugwmete la estabilidad social del
pais, Silva Colmenares lo expresa en los siguictgiesinos “La mezcla explosiva de
desorden fiscal y endeudamiento externo que vianmensstrandole el gobierno central al
pais desde 1994, tiene el doble efecto de empabireda poblacion colombiana y

comprometer el bienestar de las generaciones #&itra

*% SILVA COLMENARES, Julio. Colombia: Crisis del Crecimiento Econémico: Expresion en el comportamiento
de la oferta final. 1990-2002. P4g.8
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CONCLUSIONES

La economia colombiana, se caracteriza por mangnes largo del periodo de estudio
bajos niveles de ahorro, con la ecuacion de gaasreiinversion de Kalecki, se puede
afirmar, que las ganancias adicionales del sistpnoductivo, el 90% se destinan al
consumo Yy solo el 10% va para el ahorro. Un poggerque no permite proyectar una
economia sostenible, porque en la medida que el di&r ahorro sea pequefio, se vuelve
dificil desarrollar mecanismos para la inversiorecia. Razon por el cual cobra mayor
relevancia el papel de la inversion extranjeractireque acomparnada con las facilidades
gubernamentales dadas, se consolida como la painftipnte generadora de servicios,

telecomunicaciones y finanzas dentro del pais.

El estudio realizado por Michael Kalecki para EstatInidos de 1929 a 1940, el valor de
g es de 0.25, esto significa que solo el 25% dgdasncias se destinaria al consumo y el
75% al ahorro. Al comparar los coeficientes dedas economias, aunque el periodo de
estudio es diferente, se puede decir que, induchani la capacidad productiva de

Estados Unidos se explica en parte por su altd devahorro.

El consumo nacional absorbe en su mayoria el widas ganancias, debido a los altos
niveles de inflacion, en la década del 70 y 80reggstra variaciones porcentuales de
precios al consumidor por encima del 25%, escengui® compromete seriamente la

capacidad de ahorro en el pais.

Colombia sostiene serios problema de crecimientdadeganancias debido a sus altos
costos de produccion. La existencia de una tendahevaluacionista, tarifas de energia
eléctrica alta, grandes costo de exploracion y atapion petrolifera, son aspectos y

circunstancias que no garantizan el despliegusiskeima productivo en Colombia.
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Si la variacién de la produccion registra un candeouna unidad (millones), el nivel de
existencias del sector privado sera 5750.688 naforEl estudio realizado por Michael
Kalecki para Estados Unidos de 1930 a 1940, cuémgwooduccion varia en una unidad
(millones) el nivel de existencias del sector pivaera de 0.215 millones. Al comparar las
cifras del nivel de existencias entre los dos paise puede expresar que el sector
empresarial estadounidense no concentra su pradgueci dinamicas de acumulaciéon y
ahorro de existencias, caso contrario para Colgndu@ dadas las circunstancias de
inflacion, de costos de funcionamiento, de fuettsdencias negativas de la tasa de

cambio, la actividad empresarial se ve en la obiligade salvaguardar su produccion.

Un nivel de ahorro negativo presente en las ttas@s$ décadas del siglo XX en Colombia,

hace patente la incapacidad de la economia pasagencentivos a la formacion bruta de

ahorro. La ecuacion de ganancias e inversion estiéblque solo el 10% de las ganancias
adicionales se dispone para el ahorro. Demostréngdos consiguiente que el nivel de

ahorro en Colombia es muy bajo, el sistema produactacional destina gran parte de las
ganancias de capital al consumo. El gasto del gobien los afios 70 y 80 constituye cerca
del 10% del PIB de la economia colombiana. La esigandel gasto publico se debe al

programa deliberado de gasto en infraestructurspiate, energia y minas, financiado con
crédito externo. El gobierno nacional acude enteratecrédito externo como mecanismo

de despliegue para construir las bases de desavially energético del pais.

Déficit fiscal, ciclos cafeteros, crisis de deupetiodos de apertura comercial y reformas

constitucionales, contribuyen a su vez, al bajaliraiento del nivel de ahorro en el pais.

La composicion del salario minimo en Colombiaaaterminada principalmente por las
variaciones de la inflacién anual. La metodologédeapislacion del salario minimo de los
paises desarrollados, dispone para la definicibsalario variables como: la productividad
media nacional, el incremento de la participaci@h tdabajo en la renta nacional, las
necesidades de los trabajadores y sus familiasopstb de vida, el nivel de empleo, los

ingresos del pais, el desarrollo econémico y laiotyra econdmica general.
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En la economia colombiana, de un aumento de umkadrimillones) del ingreso nacional,

se destina para pago de salarios el 30.1%. Esaomomia débil, donde gran parte de la
poblacion empleada sobrevive con bajos recursosbams salarios, alrededor del 73% de
los asalariados sobreviven con menos de dos salailemos. El valor de los salarios en
Estados Unidos representa el 60% del PIB, para Bratafia es 64% y para Japon del
61%. Es evidente que en los paises desarrollada®reprenden la remuneracién del

trabajo, dentro de un concepto mas integral y atjuit para la sociedad.

Es légico pensar entonces que la inversion naciopakepercute en un aumento del
bienestar general de la poblacién, méas cuandaomerio de una unidad (millones) en la
inversion representa una disminucion de 4 unidéaédtones) en el ahorro, mientras que
en el sistema productivo el nivel del ahorro ssa,bla economia mantendra ciclos que no
lograran insertar niveles de equidad social parpolalacion. Un crecimiento economico

sostenible debe estar garantizado por altos nivdgeahorro, pero en Colombia, ante el
intento de la inversion publica de modernizar lauesura economica, esta no llegar a
traducirse en un mayor crecimiento economico, dael@dlos bajos niveles de ahorro

existentes en la economia.
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ANEXOS

ANEXO N° 1 EVOLUCION DE LA TARIFA POR SECTORES, TA RIFAS CONSTANTES
DE 1992.
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FUENTE: OTERO PRADA, Diego Fernando, La evolucién detlifas de energia en Bogota. Un andlisis
critico. Centro de Investigaciones para el Desarrtlniversidad Nacional de Colombia. 2006

ANEXO N° 2 DE LA PARTICIPACION DEL CAFE DENTRO DEL VALOR DE LAS
EXPORTACIONES TOTALES 1905-1997

PARTICIPACION DEL CAFE
DENTRO DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES TOTALES
1905-1999
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FUENTE: POSADA, Carlos Esteban, PONTON, Adriana. Comeroiteior y Actividad de Colombia en el
Siglo XX: Exportaciones Totales y Tradicionales
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ANEXO N° 3 EXPORTACION DE BANANO, PRECIO REAL Y CA NTIDADES 1900-1996

EXPORTACION DE BANANO
PRECIO REAL Y CANTIDADES
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FUENTE: POSADA, Carlos Esteban, PONTON, Adriana. Comeroiteior y Actividad de Colombia en el
Siglo XX: Exportaciones Totales y Tradicionales

ANEXO N° 4 VOLUMEN DE EXPORTACION DE FLORES 2000-2004
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FUENTE: TENJO, Fernando. MONTES, Enrique. MARTINEZ, Jor§Gemportamiento
reciente 200-2005 del sector floricultor colombiaBanco de Republica. 200
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ANEXO N°5 SALARIO MINIMO LEGAL, EN TERMINOS REAL ES, POR CIUDADES
1979-2006

Salario minimo legal mensual, en términos reales, peor ciudad
(1979=100)
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FUENTE: ARANGO, Luis Eduardo. HERRARA, Paula. POSADA, [0ar Esteban. El Salario
Minimo: Aspectos generales sobre los casos de Gadoynotros paises. Banco de la Republica 2008.
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ANEXO N° 6 PARTICIPACION DE LAS REMUNERACIONES EN EL INGRESO
NACIONAL PARA LOS PAISES DESARROLLADOS 1960- 2009
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ANEXO N°7 GASTOS DEL GOBIERNO NACIONAL EN COLOMB IA 1905-2003

Gasto total del GNC (%0 del PIB)
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ANEXO N° 8 INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, VARIA CIONES
PORCENTUALES 1982-2002

INDICE DE FRECIOS AL CONSUMIDOR DE COLOMBIA
Variaciones Porcentuales Anuales
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FUENTE: URRUTIA, Miguel. Una visién alternativa: Politicaometaria y cambiaria de la década.
Banco de la Republica. 2007
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ANEXO N°9 ECUACION DE GANANCIAS E INVERSION

Regresion del nivel de ganancias nacionales coal mig inversion, mas una variable
dummy, para los quiebres estructurales.

Cochrane-Orcutt AR(1) regression -- iterated edésa

Source | SS df MS Number of obs = 38

+ F( 2, 35)=1109.45
Model | 19616086.9 2 9808043.43 Prob>F = 0.0000

Residual | 309416.15 35 8840.4614FR-squared = 0.9845

+ Adj R-squared = 0.9836
Total | 19925503 37 538527.108 Root MSE = 94.024
NivelGan| Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

NivellnvN | 2.517493 .0581642 43.28 0.000 2.399414 %635
d| 78.86109 49.44686 91.50.120 -21.52137 179.2435
_cons| 135.2982 41.06182 3.29 0.002 51.93825 .@381
rho| .2342906
Durbin-Watson statistic (original) 1.464494

Durbin-Watson statistic (transformed) 1.725252

Para el valor de B= (1/1-q), siendo B=135.29, évde q es de 0.9
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ANEXO N° 10 ECUACION DE GANANCIAS E INVERSION, PARA EL VALOR DE A

Regresion del nivel de ganancias nacionales y e$wuno nacional, donde la constante

representa aquella parte del consumo de los dafagbjue es estable a corto plazo aunque
esta sujeta a cambios en el largo plazo.

Source | SS dfMS Number of obs =39
+ F( 1, 37)=19270.06
Model | 32365132.9 1 32365132.9 Prob>F = 0.0000
Residual | 62143.5349 37 1679.555 R-squared = 0.9981
+ Adj R-squared = 0.9980

Total | 32427276.4 38 853349.38 Root MSE = 40.982

NivelGan| Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
+

Consumo | .9274467 .0066811 138.8D0M®. .9139095 .9409839
_cons| 26.30836 9.477079 2.78 0.009 7.10597 52674

ANEXO N°11 ECUACION DE INGRESOS Y GANANCIAS

Regresion entre el PIB y el nivel de ganancia paraar el coeficiente de correlacion de P
de 1.377

Prais-Winsten AR(1) regression -- iterated estamat

Source | SS df MS Number of obs = 39
+ F( 1, 37)=3784.30
Model | 2501317.1 1 2501317.1 Prob>F = 0.0000

Residual | 24455.9979 37 660.972917R-squared = 0.9903

+ Adj R-squared = 0.9901
Total | 2525773.1 38 66467.7131 RootMSE = 25.709
PIBConst| Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
NivelDeGan 1.37754 .0203621 67.65 0.000 1.336283 17988
_cons | -53.24599 44.98619 -10244 -144.3967 37.9047
rho| .9085668
Durbin-Watson statistic (original) 0.242464

Durbin-Watson statistic (transformed) 1.474349
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ANEXO N° 12 ECUACION DE INGRESOS Y GANANCIAS, PARA EL VALOR DE (L

Regresion entre el PIB y el nivel de salario remfaphallarQl que es un coeficiente que
indica que parte del incremento del ingreso natiarlas trabajadores, mas una variable
dummy por los quiebres estructurales.

ochrane-Orcutt AR(1) regression -- iterated estmat

Source | SS df MS Number of obs = 38
+ F( 2, 35)= 131.28
Model | 1079599.29 2 539799.643 obPrF = 0.0000

Residual | 143908.717 35 4111.67762 qlxed = 0.8824

+ Adj R-squared = 0.8757
Total | 1223508 37 33067.7838 Root MSE = 64.122
PIBConst| Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]

SalarioRea| 3.105372 .1927441 16.11 0.000 2.71408 96663
d| 9.297464 65.77405.140 0.888 -124.231 142.8259
_cons | 2221.662 1591.607 140172 -1009.471 5452.795
rho| .9919841
Durbin-Watson statistic (original) 0.287913

Durbin-Watson statistic (transformed) 1.728370

ANEXO N° 13 ECUACION DE INGRESOS Y GANANCIAS, PARA EL VALOR DE E
Regresion entre el PIB y los impuestos Indirectos.

Source | SS df MS Number of obs = 39

+ F( 1, 37)= 5458

Model | 35581611.5 1 35581611.5 robP> F 0.0000

Residual | 24119674.6 37 651883.098 sqitared = 0.5960

+ Adj R-squared = 0.5851
Total | 59701286.2 38 1571086.48 Root MSE = 807.39
PIBConst| Coef. Std. Err. t P>[t| [95% Conf. Interval]
Impind | .00313 .0004237 7.39 0.000 .0022716 .0039884

_cons| 1000.09 134.5737 7.4800. 727.4175 1272.762
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ANEXO N° 14 ECUACION DE LA INVERSION DE LAS EXIST ENCIAS

Regresion entre el nivel de inversidon en existende sector privado y la tasa de variacion
de produccion del sector privado.

Prais-Winsten AR(1) regression -- iterated estisate

Source | SS df MS Number of obs = 39
+ F( 1, 37)= 22.88
Model | 6.3690e+11 1 6.3690e+11 obPrF = 0.0000

Residual | 1.0298e+12 37 2.7833e+10 syl = 0.3821

+ Adj R-squared = 0.3654
Total | 1.6667e+12 38 4.3861e+10 otRGSE = 1.7e+05
Inv | Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

Existencias |5750.688 1182.382 4.86 0.000 3354.955 8126.4
_cons| -147571.5 128492.7 -1.1258 -407922.3 112779.4
rho| .7597217

Durbin-Watson statistic (original) 0.519582

Durbin-Watson statistic (transformed) 1.786763

ANEXO N° 15 ECUACION DE LA INVERSION TOTAL, COEFIC IENTE A

Source | SS df MS Number of obs= 39
+ F(1, 37)= 99.76
Model | 4651064.1 1 4651064.1Prob>F = 0.0000

Residual | 1724974.09 37 46620.9213 qlxed = 0.7295

+ Adj R-squared = 0.7221
Total | 6376038.19 38 167790.479 Root MSE = 215.92

InvFutKkapF~o |  Coef. Std. Err. t P>|t|] [95% Conf. Interval]

+.

NivelDeAho~B| -4.214584 4219577 -9.99 0.000 -5.069551 -363®P

_cons | 139.5276  39.9778%49 0.001 58.52449 220.5307
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ANEXO N° 16 ECUACION DE LA INVERSION TOTAL, COEFIC IENTEC

Prais-Winsten AR(1) regression -- iterated estisate

Source | SS df MS Number of obs = 39

+ F( 1, 37)=2482.43
Model | 2032566.52 1 2032566.52 bRrd= = 0.0000

Residual | 30294.8465 37 818.779636 Urusfl = 0.9853

+ Adj R-squared = 0.9849
Total | 2062861.37 38 54285.8255 0otAMSE = 28.614
InvNacional |  Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]

InvFutKapF~o | .867678 .0172466 50.31 0.000 .8327331 .9@9262
_cons | 15.86624 9.668827 41®109 -3.72466 35.45715
rho| .397563

Durbin-Watson statistic (original) 1.195480

Durbin-Watson statistic (transformed) 1.555437

ANEXO N°17 ECUACION DE LA INVERSION TOTAL, COEFICI ENTE B

Source | SS df MS Number of obs = 39

+ F(1, 37)= 15.79
Model | 1907014.67 1 1907014.67 bPr& = 0.0003

Residual | 4469023.52 37 120784.419 trwsyl = 0.2991

+ Adj R-squared = 0.2801
Total | 6376038.19 38 167790.479 0otRMSE = 347.54

InvFutKapF~o |  Coef. Std. Err. t P>|t|] [95% Conf. Interval]

+.

VarGarnl 1.340954 .3374755 3.97 0.000 .6571634 2/@24

_cons | 2246106 62.77181 3(G801 97.4228 351.7983
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ANEXO N° 18 ECUACION DE LA INVERSION TOTAL, COEFIC IENTE D

Prais-Winsten AR(1) regression -- iterated estisate

Source | SS df MS Number of obs= 39
+ F( 1, 37)=2482.43
Model | 2032566.52 1 2032566.52 robP>F = 0.0000

Residual | 30294.8465 37 818.779636 qlxed = 0.9853

+ Adj R-squared = 0.9849
Total | 2062861.37 38 54285.8255 ootRAMSE = 28.614
InvNacional | Coef. Std. Err. t P>|t] [95% Conf. Interval]

InvFutKapF~o | .867678 .0172466 50.3D00. .8327331 .9026229
_cons | 15.86624 9.6688276410.109 -3.72466 35.45715
rho| .397563

Durbin-Watson statistic (original) 1.195480

Durbin-Watson statistic (transformed) 1.5554
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Afo

1970

1971

1972

1973

1974

1975

1976

1977

1978

1979

1980

1981

1982

1983

1984

1985

1986

1987

1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997

ANEXO N°19 DATOS TOTALES 1970-2008

'IBKte

307.496

325.825

350.813

374.398

395.910

405.108

424.263

441.906

479.335

505.119

525.765

537.736

542.836

551.380

569.855

587.561

621.781

655.164

681.791

705.068

735.259

749.976

780.312

822.335

870.151

920.902

1098369

1327355

Salario

Nivel De

Real Ganancias

52.274

53.077

59.147

71.285

92.207

88.192

95.205

113.128

126.976

130.270

136.226

121.367

115.136

108.236

111.692

100.297

134.740

151.736

170.107

161.108

171.977

174.519

210.450

189.137

222.585

210.242

202.210

232.420

255.222

272.748

291.666

303.113

303.703

316.916

329.058

328.778

352.359

374.849

389.539

416.369

427.700

443.144

458.163

487.264

487.041

503.428

511.684

543.960

563.282

575.457

569.862

633.198

647.566

710.660

896.159

1094935

Inversion
Nacional
N-1

62.892

63.148

65.844

64.238

70.073

83.967

68.838

75.245

87.468

93.516

93.220

103.358

117.037

123.279

120.628

113.521

102.574

107.038

116.901

126.264

117.013

115.641

105.537

150.902

208.549

264.258

275.376

328.443
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Consumo

251.886

276.207

288.622

304.374

319.725

328.955

350.747

365.175

396.144

416.691

439.062

452.297

460.765

462.224

476.198

486.735

501.311

521.409

545.080

564.484

581.568

592.078

616.399

651.513

699.082

733.820

875.234

1057701

Impuesto
Indirectos
(0,25)

76.874

81.456

87.703

93.600

98.978
101.277
106.066
110.477
119.834
126.280
131.441
134.434
135.709
137.845
142.464
146.890
155.445
163.791
170.448
176.267
183.815
187.494
195.078
205.584
217.538
230.226
274.592

331.839

Inversion
N+1 Capital

Fijo

55.786

54.687

59.443

64.604

62.129

68.039

68.518

74.923

77.775

88.021

93.539

96.307

97.444

98.656

93.505

100.650

101.471

112.502

106.611

103.046

96.685

108.690

148.100

179.833

186.299

289.031

349.287

403.172

Nivel
De
Ahorro

Bruto

3.336

-3.459

3.044

-1.261

-16.022

-12.039

-21.689

-36.397

-43.785

-41.842

-49.523

-35.928

-33.065

-19.080

-18.035

-15.201

-14.270

-17.981

-33.396

-20.524

-18.286

-16.621

-46.537

-18.315

-51.516

-23.160

20.925

37.234

Existencias

9.947

10.058

9.551

10.630

19.363

6.709

7.206

18.950

18.593

15.445

15.337

23.498

26.972

23.184

14.865

9.069

6.388

15.430

13.762

10.402

12.595

8.852

42.212

60.449

84.425

89.077

52.393

60.475



1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

1532126

1625984

1907437

2056442

2218863

2492227

3261652

3659511

4180560

4709683

4827425

FUENTE: Elaboracion propia. Datos DANE.

273.944

317.067

383.586

443.369

509.451

589.412

803.345

939.031

1091126

1248066

1318853

1258182

1308917

1523851

1613073

1709412

1902815

2458307

2720480

3089434

3461617

3508572

396.917

458.149

494.289

570.378

614.935

663.503

745.246

975.327

1094298

1250106

1408329

77

1220873

1317179

1519939

1638674

1768099

1985928

2599045

2916078

3331276

3752906

3846729

383.032

406.496

476.859

514.111

554.716

623.057

815.413

914.878

1045140

1177421

1206856

434.975

501.933

541.143

583.883

655.817

858.288

962.983

1100094

1239330

1388050

1554616

37.309

-8.262

3.912

-25.601

-58.687

-83.113

-140.738

-195.598

-241.842

-291.289

-338.157

65.246

75.289

81.171

87.582

98.372

128.743

144.447

165.014

185.899

208.207

233.192



