Analisis bibliométrico

La revision de literatura se fundamenta en el uso de 3 bases de datos:
Scopus, Jstore y Sciencie direct, todas estas bases de datos de acceso abierto en la
biblioteca de la universidad industrial de Santander. En estas bases de datos, se
implementan una ecuacion de busqueda que incorpora los términos clave mostrados en la
siguiente tabla:

Tabla 1 Identificacion de palabras clave

Palabra clave Definicion Finalidad
OPTIONS Instrumento financiero Mayor potencial con menos capital,
flexibilidad

VOLATILITY Dispersion en el precio de un  Riesgo o incertidumbre asociado a su
activo valor

TRADING Compra y venta de activos Obtener ganancias

1. Base de datos

En base a las palabras clave, es posible crear la ecuacion de busqueda, considerando las
combinaciones ajustadas a cada base de datos con los tesauros y operadores booleanos que
se requieren.

Da mas sentido a la busqueda unir las palabras Trading y “Volatility” ya que se enfoca
en la volatilidad como activo, quedando entonces ‘“Volatility trading”, de igual manera se
utiliza el operador “AND” con el fin de unir este concepto con el instrumento financiero es
decir “Options”, finalmente la ecuacion resultante es la siguiente:

Tabla 2 Ecuacion de busqueda

Bases de Ecuacion de busqueda Resultados
datos

Scopus TITLE-ABS-KEY ( "options" AND "volatility trading" ) AND 48
( LIMIT-TO ( DOCTYPE, "ar" ) OR LIMIT-TO ( DOCTYPE ,
"cp" ) ) AND ( LIMIT-TO ( LANGUAGE , "English" ) )

Jstrore (("OPTIONS") AND ("VOLATILITY TRADING")) AND 94
la:(eng OR en)(2021-1975)

Science "OPTIONS" AND "VOLATILITY TRADING" Article type: 413
Direct Review articles and research articles




Total 555

Posteriormente, se hace una depuracion en el cual se elimina informacion que no esta
relacionada con el drea a investigar y los términos clave, ademds de la exclusion de
articulos no relevantes por conceptos de idioma, el inglés y el espaiiol son los idiomas bases
que se manejan en la mayoria de los articulos de investigacién segin esto entonces se
obtuvieron 68 documentos.

A continuacién, se evidencian los criterios de inclusion y exclusion que se consideran
para clasificar los documentos.

Tabla 3 Criterios de inclusion y exclusion

Criterios de inclusion Criterios de exclusion

Documentos relacionados con los grupos Documentos no relacionados a la pregunta
de palabras clave de investigacion

Documentos en espafol e inglés . )
Areas no relacionadas con el tema

2. Documentos por afio

En la figura 1, se observa como entre los anos 1993 y 2008 se mantuvo la investigacion
de esta tematica entre un documento y 2 documentos, sin embargo, después del afio 2008
hay un cambio notable de a 5 documentos, cambio que se prolongd hasta el afio 2011
"Durante la crisis financiera de 2008, el indice VIX experimentd un incremento sin
precedentes, reflejando el miedo y la incertidumbre generalizados en los mercados
(Whaley, 2009)."

Durante el 2011 al 2022 se mantuvieron lo documentos entre 1-6 publicaciones, un salto
importante de investigacion del tema fue en el afio 2023 donde se pasé a 9 documentos,
cambios atribuidos en su gran mayoria a crisis geopoliticas, volatilidades implicitas y la
volatilidad post-pandemia "En 2022, la volatilidad en los mercados energéticos se disparo
en respuesta a la invasion rusa de Ucrania, creando oportunidades tnicas para los traders de
opciones en ese sector (Goldman Sachs, 2023)."

Figura 1. Documentos por ano
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3. Areas de estudio relacionadas

Segun la figura 2, hay 2 grandes grupos tematicos donde se situia el tema central de este
estudio exploratorio, el primero y de mayor cantidad de documentos es el area de:
Economia, econometria y finanzas, una de las muchas razones es el marco tedrico, las
herramientas y los modelos que proporcionan cada uno de estos conceptos, "Los modelos
de volatilidad condicional, como la familia “GARCH”, han demostrado ser utiles para
capturar las caracteristicas de agrupamiento de la volatilidad y la persistencia observadas en
los mercados financieros (Bollerslev, 1986)."

Por otra parte, la segunda area tematica tiene una razén intrinseca a la naturaleza de la
volatilidad que es la gestion de los riesgos

Figura 2. Cantidad de documentos por drea temadtica
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"Una gestion de riesgos eficaz en el trading de opciones de volatilidad implica la
comprension y la mediciéon de diversas sensibilidades (griegas) y la implementacion de
estrategias de mitigacion para exposiciones no deseadas (Taleb, 1997)."



4. Fuentes de publicacion

Los estandares de calidad y la originalidad de la investigacion pueden medirse en base a
la fuente de publicacion como también la audiencia final y la contribucion al campo, en la

tabla se destaca “Journal of Banking and Finance” con 12 documentos, esta revista

académica es de alta reputacion, enfocada en la banca, los mercados y las finanzas

corporativas de un caracter global, “Journal of Empirical Finance” con 6 documentos se

destaca en la economia y las finanzas, aunque mas enfocada en la prueba de teorias en
datos reales, otra de las mejores calificadas es la “Journal of Financial Markets” esta

revista cuenta con una buena reputacion gracias a su enfoque mas especifico entorno a los

mecanismos del mercado aunque ambas revista son de origen holandés.

Tabla 4 Fuentes de Publicacion

Fuente de publicacion

Cantidad por fuente de publicacion

Journal of Banking & Finance

Journal of Empirical Finance

Journal of Financial Markets

International Review of Economics & Finance
Pacific-Basin Finance Journal

Borsa Istanbul Review

Expert Systems with Applications

Global Finance Journal

Journal of Econometrics

International Review of Financial Analysis

12
6

NN NN

5. Conexiones entre autores

La figura 3 muestra la conexion entre autores, los que han tenido una mayor participacion

en todos los articulos (entre 4 a 2 articulos) como Doojin Ryu, Heejin Yang, Tian Yue y Jin
E. Zhang con una visible mayoria de contribuciones de paises orientales. En total fueron

146 autores, los que encabezan la lista en cuanto a la mayor cantidad de citas son: Alessio
Saretto, Amit Goyal con 158 citas, seguidos por Tim Bollerslev, Hao Zhou con 150 citas.

Figura 3. Conexiones entre autores



doajig ryu
petdpicarr

thomagrourke

heejifilyang

georgios chalamandaris

tiafjue

haazhou
pel fai@hsieh

in eghang

chuang ciing chang
yaw hi@i wang
%, VOSviewer

Fuente: Elaboracion propia extraida de Vosviewer
6. Palabras Claves

En cuanto al analisis bibliométrico de las palabras clave se ve el nicleo central de este
analisis exploratorio, el trading de volatilidad conectado de igual manera al término
“options”, se pueden observar también cdmo algunos de los conceptos mds antiguos son:
los modelos GARCH, la volatilidad implicita (medida clave del mercado), los modelos de
markov y los analisis de series en el tiempo todos estos bases del trading de volatilidad.
Algunos conceptos mas recientes 2010-2020 vinculados a las opciones es el volumen de
operacion junto con los precios de las acciones y las noticias siendo estas ultimas las
direccionales de los 2 conceptos anteriores permitiendo a los inversores no solo especular
sobre otros instrumentos financieros sino también operar en base a la informacion
encontrada.

Aparecen también las estrategias “straddles” y “strangles” que, aunque antiguas el
analisis de su rendimiento y refinamiento es algo mas reciente, de igual forma vinculadas a
un nuevo concepto como el arbitraje de opciones con un énfasis en el pronostico y la
volatilidad."Las oportunidades de arbitraje en los mercados de opciones son a menudo
efimeras y estan limitadas por la existencia de costos de transaccion y la liquidez disponible
para ejecutar grandes volimenes sin impacto en el precio” (Roll, 1984; Merton, 1973).



Figura 4. Palabras clave documentos

exchange rates option strategies

optionMolume
delta hedging
options market inefficiency
financialiindexes L markognodels i
2] orecasting
strangles
foreign exchange options
straddles markoy ggocesses stragdle
implied@@latility

correlation risk premium
time serigg analysis

Vo!.”t)j volatility trading

options arbitrage

fungtions i
- news

' financial volgility trading
[o]

price discovery

skeigpess spread trades

6‘-\‘& VOSviewer

Fuente: Elaboracion propia extraida de Vosviewer

straddle-hedggjtrading strate

currency options

stockiprices

s
garch@inodel

deba

2000 2005 2010 2015

2020



