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RESUMEN

TITULO: Implicaciones de la aplicacién* de las normas IFRS en empresas de exploracién y
produccion de hidrocarburos en Colombia

AUTOR: JAIME ANTONIO NOGUERA RUALES™
PALABRAS CLAVE: Aplicacién, normas IFRS, exploracién, produccion, hidrocarburos

En la actualidad las empresas en Colombia aplican el plan de cuentas y demas politicas de
contabilidad en cumplimiento del Decreto 2649 de 1993, por el cual se reglamenta la contabilidad
en general y se expiden los principios o normas de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia (COLGAAP).

Hoy en dia las empresas del pais presentan un nuevo e importante reto, el cual consiste en migrar
del sistema COLGAAP hacia las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, o IFRS
por su nombre en inglés. Esto en cumplimiento de la normatividad vigente (Ley 1314 de 2009 y
demas normas reglamentarias, complementarias, y suplementarias).

Las empresas de exploracion y produccién de petréleo y gas en Colombia no se encuentran
exentas de este reto. Por el contrario, se encuentran sujetas a implicaciones y cambios muy
especificos que impone la aplicacion de las normas IFRS a empresas relacionadas con las
actividades extractivas como es la actividad de E&P de hidrocarburos.

Adicional al trabajo relacionado con realizar la transicién de un régimen al otro, la aplicacién de los
principios comprendidos en las normas IFRS puede implicar cambios significativos en los valores
contenidos en los estados financieros de las empresas. Adicional al trabajo relacionado con
realizar la transicion de un régimen al otro, la aplicacion de los principios comprendidos en las
normas IFRS puede implicar cambios significativos en los valores contenidos en los estados
financieros de las empresas.

’ Proyecto de grado
Facultad de ingenierias fisicoquimicas, Esucela de ingenieria de petroleos, Especializacion en
gerencia de hidrocarburos, Director:Francisco Jose Ortega Arciniegas



SUMMARY

TITLE: Implications of the application of the procedure IFRS in companies of exploration and
production of hydrocarbons in Colombia*

AUTHOR: JAIME ANTONIO NOGUERA RUALES™
KEY WORDS: Application, procedure IFRS, exploration, production, hydrocarbons

At present, companies in Colombia apply the chart of accounts and other accounting policies in
compliance with Decree 2649 of 1993 which regulates accounting and issued general principles or
accounting standards generally accepted in Colombia ( COLGAAP ) .

Today the country's enterprises have an important new challenge, which is to migrate the system
COLGAAP towards International Financial Reporting Standards IFRS or IFRS for its English name .
This is in compliance with current regulations (Law 1314 of 2009 and other regulations ,
complementary and supplementary ) .

COMPANIES exploration and production of oil and gas in Colombia are not exempt from this
challenge. On the other hand , are subject to very specific implications and changes that require the
application of IFRS to companies related to mining activities as is the activity of E & P of oil .

Additional work related to making the transition from one regime to another , the application of the
principles included in IFRS may involve significant changes in the values contained in the financial
statements of companies. Additional work related to making the transition from one regime to
another , the application of the principles included in IFRS may involve significant changes in the
values contained in the financial statements of companies.

:*Project of grade
Faculty of physicochemical engineerings, Esucela of engineering oil, Specialization in
management of hydrocarbons, Director:Francisco Jose Ortega Arciniegas



INTRODUCCION

En la actualidad las empresas en Colombia aplican el plan de cuentas y demés
politicas de contabilidad en cumplimiento del Decreto 2649 de 1993, por el cual se
reglamenta la contabilidad en general y se expiden los principios 0 normas de

contabilidad generalmente aceptados en Colombia (COLGAAP).

Hoy en dia las empresas del pais presentan un nuevo e importante reto, el cual
consiste en migrar del sistema COLGAAP hacia las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, o IFRS por su nombre en inglés. Esto en
cumplimiento de la normatividad vigente (Ley 1314 de 2009 y demd&s normas

reglamentarias, complementarias, y suplementarias).

Las empresas de exploracion y produccion de petroleo y gas en Colombia no se
encuentran exentas de este reto. Por el contrario, se encuentran sujetas a
implicaciones y cambios muy especificos que impone la aplicacién de las normas
IFRS a empresas relacionadas con las actividades extractivas como es la
actividad de E&P de hidrocarburos.

Adicional al trabajo relacionado con realizar la transicion de un régimen al otro, la
aplicacion de los principios comprendidos en las normas IFRS puede implicar
cambios significativos en los valores contenidos en los estados financieros de las

empresas.
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1. JUSTIFICACION:

El presente trabajo de grado se realizara con el fin de ahondar en el conocimiento
que existe sobre las normas IFRS, en especial respecto a las implicaciones mas
importantes que tienen estas Ultimas sobre las comparfias de exploracion y

produccion de hidrocarburos en Colombia.

Los aportes de este trabajo incluyen un listado de las normas IFRS, destacando
aguellas que tienen un impacto especial para las compafiias petroleras, y un
acercamiento a lo que indican las mejores practicas y las interpretaciones mas
comunes sobre los temas que tratan desde la Optica del sector petrolero en el
mundo, para con este fin proponer su interpretacién y la forma de aplicarlo por

parte de compafias de exploracion y produccion con operaciones en Colombia.
Se pretende que se beneficien de este trabajo las personas relacionadas con el

sector de hidrocarburos, en especial aquellos dedicados a las siguientes areas:
contable, costos, planeacion financiera, gestion de activos, sistemas, entre otros.

11



2. OBJETIVOS

2.1 OBJETIVO GENERAL

Realizar un diagnostico de las principales normas IFRS que aplican a compafias
de exploracion y produccion de hidrocarburos en Colombia, analizando su
impacto, proponiendo su interpretacion, y aplicacion a la luz de las mejores

practicas internacionales.

2.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS:

e Realizar un breve resumen de la historia de las normas IFRS en el mundo

e Realizar un breve resumen de la historia de las normas IFRS en Colombia

e Plantear el cronograma actualizado de aplicacion de las normas IFRS para
Colombia

e Realizar una descripcion de los principios y normas IFRS que tienen aplicacion
especifica para compafiias de exploracién y produccién de hidrocarburos.

e Revisar la aplicacion practica de las Normas IFRS en el contexto internacional,
con el fin de hacer un benchmark de las mejores préacticas internacionales en el
tema y con este contexto realizar una propuesta de interpretacion y aplicacion

por parte de compafias de E&P en Colombia.

12



3. MARCO DE REFERENCIA

Fundamentacion tedrica. Los elementos de soporte tedrico hacen referencia a
temas relacionados con las actividades de exploracién y produccién, asi como a
temas relacionados con la actividad de contabilidad y registro. Enunciamos

algunos de los fundamentos tedricos a ser ampliados en el Informe Final.

e COLGAAP: Hace referencia al GAAP de Colombia

e CTCP: El Concejo Técnico de la Contaduria Publica es la autoridad en
Colombia en lo relacionado a la normalizacion técnica de las normas contables
de informacidn financiera y de aseguramiento de la informacion.

e Exploracion de petrdleo y gas: Se refiere a la busqueda de hidrocarburos en el
subsuelo aplicando métodos de prospeccion.

e GAAP: Normas de contabilidad generalmente aceptados

e Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB): Es la entidad
independiente responsable de desarrollar las normas IFRS y promover su
aplicacion. Su nombre en inglés es International Accounting Standars Boards
(IASB).

e Normas IAS: Corresponde a las normas internacionales de contabilidad
emitidas por International Accounting Standards Committee IASC,
posteriormente remplazado por el IASB a partir del 2001.

e |FRIC: Corresponde al conjunto de interpretaciones oficiales sobre las normas
IFRS emitido por el IFRS Interpretation Committee.

e Normas IFRS: Se refiere a las normas internacionales de informacion
financiera (NIIF). Su nombre proviene de sus siglas en inglés International
Financial Reporting Standards.

e Produccion de petréleo y gas: Se refiere al transporte de hidrocarburos desde
el yacimiento ubicado en el subsuelo hacia la superficie, donde adicionalmente

13



se realizan actividades de tratamiento, almacenamiento y transporte hacia los
centros de consumo o exportacion.

SIC: Corresponde al conjunto de interpretaciones oficiales sobre las normas
IAS emitido por el IASC. También se le llama asi al nombre del comité
encargado de esta funcién. Este comité en el 2001 reconstituido como el IFRS
Interpretation Committee, y sus interpretaciones se llamaron a partir de este

momento IFRIC.
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4. METODOLOGIA

Tipo de investigacion: Basica-documental-descriptiva

Método: Deductiva

Recoleccion y tratamiento de la informacion: Recopilacion de fuentes
secundarias como compilaciones, libros, articulos, trabajos presentados en
seminarios, conferencias y eventos similares, articulos de prensa, memorias e
internet.

15



5. RESULTADOS

5.1 RESUMEN HISTORIA DE LAS NORMAS IFRS EN EL MUNDO

La historia de las normas IFRS inicia en 1973 con la creacion del International
Accounting Standard Committee-IASC (Comité de Estandares de Contabilidad
Internacionales). La principal funcion de esta organizacién en sus inicios fue
atender la necesidad de crear estdndares de contabilidad, con el fin que fueran
utilizados por paises pequefios en su proceso de crear sus propios principios de
contabilidad®. Su alcance e importancia creci6 de manera importante a partir de la
siguiente década a su creacion. El acuerdo para el establecimiento del IASC fue
firmado por los representantes de los cuerpos oficiales profesionales de
contabilidad de los gobiernos de Australia, Canada, Francia, Alemania, Japon,

México, Holanda, Reino Unido, Irlanda y los Estados Unidos?.

Los primeros estandares de contabilidad internacional denominados IAS por su
nombre en inglés (International Accounting Standars) fueron emitidos en 1975:
IAS-1 Divulgacién de Politicas Contables, y IAS-2 Valoracion y Presentacion de
Inventarios en el Contexto del Sistema de Costos Historicos. Adicional a las
normas IAS, la IASC trabaja en compendios de interpretacion de las normas IAS,
para lo cual crea el Standars Interpretation Committee-SIC (Comité de

Interpretacion de Estandares).

En 1989 la Federacion de Contadores Europeos (FEE) soporta la armonizacion
internacional y un mayor involucramiento de Europa en las normas IAS. Pero solo

fue hasta 1995 cuando la Comision Europea soporté el acuerdo entre la IASC vy la

! PAUL, Amanda. BURKS, Eddy. Journal of Finance and Accountancy.Preparing for international
financial reporting standards.Troy University. 2012.
% IFRS In Your Pocket 2012. Deloitte Touche Tohmatsu Lmited, London.2012
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IOSCO, para completar los estandares principales, y concluy6 que las compafias

multinacionales europeas deberian seguir los IAS.

En 1996 el ente regulador de las actividades de bolsa de Estados Unidos, la
Securities Exchange Commission-SEC, expresa su apoyo para el desarrollo lo
mas pronto posible de estandares de contabilidad que puedan ser utilizados para
preparar estados financieros con el propdsito de hacer emisiones de acciones en

varios paises.

En el 2000 y 2001 la IASC sufre una restructuracion, creandose en remplazo de la
IASC, la Junta de Estandares de Contabilidad Internacional (International
Accounting Standars Board-IASB), asumiendo las funciones sobre la fijacion de
estandares. El Standars Interpretation Committee SIC cambia de nombre por IFRS
Interpretation Committee-IFRIC. Las normas IAS e interpretaciones SIC que
habian sido emitidas por la IASC y el SIC son adoptadas por la nueva

organizacion.

En el 2003 el IASB emite la primera norma IFRS-1 (Primera Adopcion de IFRS), y
en el 2004 se emiten las normas IFRS 2, 3, 4, 5y 6; e interpretaciones IFRIC 1, 2,
3,4y5.

Desde mediados de la década del 2000 hasta el presente, la IASB y la IFRIC
continuaron en su labor de emitir nuevas normas con estandares de contabilidad
internacional e interpretaciones de dichos estandares. En este mismo periodo los
paises acogieron en mayor medida las normas IFRS, hasta el punto en que es
obligacion en la mayoria de paises realizar la transicion desde los principios de
contabilidad local (Local GAAP), hacia los principios enunciados en las normas
IFRS. Cada pais ha tenido su propia evolucién en la adopcion e implementacién
de las normas IFRS, con un cronograma de ejecucién particular. A continuaciéon

revisaremos el caso de Colombia.
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5.2 RESUMEN HISTORIA DE LAS NORMAS IFRS EN COLOMBIA

Las normas IFRS son introducidas a Colombia en un principio por la Ley 1314 de
2009, por la cual se regulan los principios y normas de contabilidad e informacién
financiera y de aseguramiento de informacion aceptadas en Colombia, se sefialan
las autoridades competentes, el procedimiento para su expedicion y se determinan

las entidades responsables de vigilar su cumplimiento.

El Objetivo de la Ley 1314 de 2009 es que “el Estado, bajo la direccion del
Presidente la Republica y por intermedio de las entidades a que hace referencia la
presente ley, intervendra la economia, limitando la libertad econdmica, para
expedir normas contables, de informacion financiera y de aseguramiento de la
informacion, que conformen un sistema Unico y homogéneo de alta calidad,
comprensible y de forzosa observancia, por cuya virtud los informes contables v,
en particular, los estados financieros, brinden informacion financiera comprensible,
transparente y comparable, pertinente y confiable, util para la toma de decisiones
econdmicas por parte del Estado, los propietarios, funcionarios y empleados de las
empresas, los inversionistas actuales o potenciales y otras partes interesadas,
para mejorar la productividad, la competitividad y el desarrollo arménico de la
actividad empresarial de las personas naturales y juridicas, nacionales o
extranjeras. Con tal finalidad, en atencion al interés publico, expedira normas de
contabilidad, de informacion financiera y de aseguramiento de informacién, en los

términos establecidos en la presente ley”.

Conforme lo establece la mencionada Ley, el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica-CTCP es el ente colombiano autoridad en lo que concierne a
normalizacion de los principios de contabilidad, de informacion financiera y de

aseguramiento de la informacion.

% Ley 1314 de 2009. Congreso de La Repiiblica de Colombia. Secretaria del Senado.
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El primer plan de trabajo emitido por el CTCP para cumplir el mandato de
normalizacion de normas y convergencia a normas internacionales de informacion

financiera, fue publicado el 30 de Junio de 2010.

El 22 de junio de 2011, el CTCP publicé el Direccionamiento Estratégico
acompanado del programa de trabajo. EI documento de Direccionamiento
Estratégico sefiala, entre otros aspectos, la conformacion de tres grupos de
entidades, la definicion de los emisores y los estandares internacionales de
referencia para la propuesta de Normas de Contabilidad e Informacion Financiera

y de Aseguramiento de la Informacion en Colombia.

El 22 de junio de 2011 se publicé un plan estratégico y un plan detallado en el cual
se establecen tres (3) grupos de entidades, se establecen los emisores y los

estandares de referencia internacionales.

El 10 de octubre de 2011, el Consejo Técnico de la Contaduria Publica, presento
al publico el documento de nombre: “Propuesta de normas de contabilidad e
informacion financiera para la convergencia hacia estandares internacionales”,
sobre el cual se recibieron comentarios del publico hasta el 31 de marzo de 2012.
De forma posterior, se recibieron los estudios de impactos por parte de varias
Superintendencias, los cuales, se encuentran en proceso de analisis y evaluacion
por parte del Consejo, con el fin de generar las bases de conclusiones sobre el
documento antes indicado. Estas conclusiones seran parte de las
recomendaciones que haga el CTCP a los Ministerios de Hacienda y Crédito
Publico-MHCP y de Comercio, Industria y Turismo. El 15 de Diciembre de 2011, el
CTCP, presenté el documento denominado: “Propuesta de modificacion a la
conformacion de los grupos de entidades para la aplicacion de IFRS. El objetivo
de este documento fue el de proponer ante el publico interesado una modificacion
en la conformacién de los grupos que aplicaran IFRS, IFRS para PYMES vy

contabilidad simplificada en Colombia. Sobre este documento se recibieron 24
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comentarios, en adicion a los andlisis de impactos provenientes de algunas
Superintendencias, los cuales fueron analizados, evaluados y comentados en las
bases de las conclusiones respectivas, documento que incluye las

consideraciones del CTCP sobre los comentarios recibidos.*

Resultado del andlisis efectuado por el Consejo Técnico de la Contaduria Publica-
CTCP y de los comentarios y observaciones recibidas de los distintos publicos de
interés, el CTCP seleccion6 3 entidades que cumplen en mayor o menor medida el
mandato descrito en la Ley 1314 de 2009: 1) Las normas emitidas por la IASB, 2)
Aquellas emitidas por la FASB, emisor de los US-GAAP para las empresas
estadounidenses, y 3) el Grupo de Trabajo Intergubernamental de Expertos en
Estandares Internacionales de Contabilidad y de Reporte®, quien emite la Guia de
Contabilidad y de Reporte Financiero para Empresas de Tamafo Pequefio y
Mediano.

De las 3 entidades analizadas y de los 3 grupos de normas que estas entidades
emiten, el Consejo Técnico de la Contaduria Publica decidié adoptar para el caso
Colombiano las normas vy principios IFRS e interpretaciones IFRIC emitidas por el
International Accounting Standars Board-1ASB.

Las principales razones por las que el CTCP descart6é los otros dos grupos de
normas es debido a que las normas US-GAAP emitidas por la FASB de Estados
Unidos son enmarcados y aplicables a este pais, y aunque sirven de referencia en
transacciones internacionales, solo tienen aplicacion obligatoria en este pais (No
son internacionales). Adicionalmente, los US-GAAP son basados en reglas
puntuales, y no en principios, lo cual contradice la Ley 1314 de 2009. Por el otro

lado, las normas emitidas por el Grupo de Trabajo Intergubernamental de Expertos

* Consejo Técnico de la Contaduria Publica. Direccionamiento Estratégico: Del proceso de

convergencia de las normas de contabilidad e informacion financiera y de aseguramiento de la
informacidn, con estandares internacionales. Diciembre de 2002.
°Esta entidad esta vinculada a la Conferencia sobre Comercio y Desarrollo de las Naciones Unidas.

20



en Estandares Internacionales de Contabilidad y de Reporte fueron disefiadas
para aplicar a pequefias empresas generalmente administradas por sus
propietarios, y tienen pocos empleados. El enfoque propuesto es una contabilidad

simplificada basada en el método de causacion.

5.3 CRONOGRAMA ACTUALIZADO DE APLICACION DE LAS NORMAS IFRS
PARA COLOMBIA

A continuacion se presenta un resumen cronolégico de los principales hitos y
fechas de la aplicacion de las normas IFRS en su aplicacion por empresas

colombianas®:

Grafico 1: Cronograma actualizado de aplicacion de las normas IFRS en

Colombia

2013 2014 2015

Periodo de preparacon obligatoria  01/01/2013 - 31/12/2013
Fecha de Transicién @ 01/01/2004
Estado de situacion financiera de apertura ’ 01/01/2004

Periodo de Transicion 01/01/2014 - 31/12/2014

Ultimos Estados Financieros conforme a los Decretos

- } 31/12/2014 4p
2649y 2650 de 1993 y normatividad vigente

Fecha de aplicacion @ o1/01/2015
Primer periodo de aplicacién 01/01/2015 - 31/12/2015

Fecha de Reporte 31/12/2015 ’

®Adaptado de www.deloitte.com.co. Cronograma de aplicacion NIIF.
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5.4 NORMAS IFRS QUE TIENEN APLICACION DE FORMA ESPECIFICA EN
COMPANIAS DE EXPLORACION Y PRODUCCION DE HIDROCARBUROS

A la fecha de elaboracion de este trabajo (Abril-Junio 2013) existen publicadas 13

normas IFRS. En este capitulo haremos un breve recuento del objetivo y propdsito

de cada una de estas normas’, antes de entrar a analizar aquellas que para

propésito de este trabajo seran consideradas de mayor impacto o que aplican de

alguna manera puntual a las compafias dedicadas a las actividades de

exploracion y produccién de hidrocarburos con operaciones en Colombia.

IFRS1:Adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera-NIIF o IFRS.

El objetivo de esta norma es asegurar que los primeros estados financieros
emitidos bajo normas IFRS contengan informacion de alta calidad en relacion a
su transparencia para los usuarios y sea comparable con todos los periodos
presentados, provea un punto de partida adecuado para realizar la contabilidad
de acuerdo con los estdndares IFRS, y que pueda generarse estos estados

financieros a un costo que no exceda los beneficios obtenidos.

IFRS 2:Pagos basados en acciones.

El objetivo de este estandar es detallar la forma en que se debe contabilizar
cuando una comparfiia incurre en una transaccion de pago basada en acciones.
Especificamente, se requiere que una entidad refleje en su pérdida o
ganancia, y en su posicion financiera, el efecto del pago de las transacciones
basadas en acciones, incluyendo sus costos, y su contabilizacion debera
hacerse preferentemente considerando el valor justo de los bienes y servicios
gue estan siendo pagados en la transaccion, y en aquellos casos en que un
valor justo no pueda determinarse, se contabilizara con el valor justo de las

acciones con las que se realiz6 la transaccion.

"http://www.ifrs.org. Normas IFRS. Fundacién IFRS.
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IFRS 3: Combinaciones de negocios.

El proposito de este estandar es incrementar la materialidad, confiabilidad y
comparabilidad que una entidad reporte en sus estados financieros con
relacion a una combinacién de negocios y sus efectos. Esta horma establece
requerimientos y principios para que una entidad adquiriente reconozca y mida
en sus estados financieros los activos adquiridos identificables, los pasivos
asumidos y cualquier participacion no controlante adquirida. De igual forma
regula la forma en que se tiene que registrar el goodwill adquirido en la
transaccion o la ganancia en una compra a buen precio; al igual que regula el
tipo de informacion debe divulgarse para permitir a los usuarios de los estados
financieros evaluar la naturaleza y efectos financieros de la combinaciéon de
negocios. El principio general de esta norma es que los activos adquiridos
deben registrarse a su valor justo medido a la fecha de la adquisicion.

IFRS4: Contratos de seguro

El objetivo de esta norma es especificar la forma en que se deben contabilizar
los contratos de seguros por las entidades emisoras de este tipo de contratos.
Para efectos de Colombia, las Unicas entidades autorizadas por la
Superintendencia Financiera para emitir contratos de seguros con las
compafiias de seguros y compafias de capitalizacion vigiladas por la misma

superintendencia.

IFRS 5: Activos No Corrientes para la venta y operaciones
descontinuadas

Este estandar establece la forma de registrar este tipo de activos y
operaciones, requiriendo que dichos activos sean clasificados como tal en los
estados financieros, que se detenga su depreciacién, y que sean medidos y
registrados por el menor valor entre a) el valor registrado en la contabilidad, o

b) el valor justo menos el costo de venderlos. Los resultados de operaciones

23



descontinuadas deben presentarse de forma separada en el estado detallado

de ingresos.

IFRS 6: Exploracion y evaluacion de recursos minerales

El objetivo de este estandar es detallar la contabilizacién de las operaciones
relacionadas con la exploracién y evaluacion de recursos minerales. Esto
incluye la exploracion y evaluacion de recursos naturales como los
hidrocarburos, en su fase previa a que se determine su viabilidad técnica y
comercial de su explotacién. Esta norma tiene implicacion directa sobre las
companiias de exploracion y produccion de hidrocarburos en Colombia, por lo

que la trataremos en detalle mas adelante.

IFRS 7:Divulgacién de instrumentos financieros

Esta norma obliga a las entidades a informar respecto a los instrumentos
financieros que manejen, con el fin que permitan a los usuarios evaluar la
significancia de los instrumentos financieros en la posicién financiera de la
empresa y en su desempefio, al igual que permitan evaluar la naturaleza y
magnitud del riesgo que dichos instrumentos significaron durante el periodo y

al cierre del periodo reportado.

IFRS 8: Segmentos operativos

Este principio se basa en la premisa que las entidades deben divulgar
informacion que permita evaluar la naturaleza y efectos financieros de las
actividades de negocio que la entidad ejecuta y en los ambientes de negocio
en los que opera. Como principio general, la informacion financiera debera
reportarse en la misma forma como es reportada internamente para analizar el
desempefio operativo del segmento y decidir cdmo asignar recursos a los
segmentos operativos. Para tal fin, se debe reportar los ingresos, pérdidas o

ganancias, activos y pasivos de cada segmento.
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IFRS 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta norma es establecer principios para el reporte financiero de
activos y pasivos financieros con el fin que se emita suficiente informacion que
permita evaluar los montos, tiempos e incertidumbre de los furos flujos de caja

de la entidad.

IFRS 10: Estados financieros consolidados

El proposito de este estandar es establecer principios para la preparacion y
presentacion de estados financieros consolidados aplicables a una entidad
cuando ésta controle a una o mas entidades. La base para que se aplique esta
norma y que sea obligatorio la presentacion de estados financieros

consolidados es que exista control de una entidad sobre otra.

IFRS 11: Acuerdos Conjuntos

El objetivo de este estandar es establecer principios para reportar operaciones
en acuerdos conjuntos. Para propdsitos de las normas IFRS, un acuerdo
conjunto es aquel en que dos entidades tienen un control compartido. Al igual
que en el IFRS 10, la condicién principal para que exista un acuerdo conjunto
es gue la entidad tenga control sobre un negocio, solo que dicho control es en
este caso compartido con otra u otras entidades. El IFRS distingue 2 tipos de
Acuerdo Conjunto: 1) La Operacion Conjunta, en el que las partes del acuerdo
tienen derechos sobre los activos y pasivos relacionados con el acuerdo, y 2)
el Joint Venture, en el que las partes que tienen el control conjunto del acuerdo
participan del neto de los activos. La norma IFRS 11 demanda que los
Operadores Conjuntos contabilicen cada activo y pasivo de manera particular y
con observancia de las normas IFRS que apliquen para cada activo y pasivo.
Las partes de un Joint Venture deben registrar una inversion con base en el

método del patrimonio.
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IFRS 12: Informacidn de intereses en otras entidades

El objetivo de esta norma es establecer principios que permitan a los usuarios
de los estados financieros evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con los
intereses que una entidad tenga sobre otra u otras, al igual que los efectos de
dichos intereses sobre su posicion y desempefio financiero, sobre sus
actividades, asi como en su flujo de caja. La informacion a divulgar debe
permitir evaluar la posibilidad y restricciones que tiene la entidad de acceder o
usar activos o liquidar pasivos, la naturaleza y cambios en los riesgos

asociados con dichos intereses.

IFRS 13: Medicién del valor justo

Este estandar presenta la definicion de valor justo y un marco de referencia
para la medicién del valor justo, y establece requerimientos de informacion
sobre medidas de valor justo. El IFRS 13 define como valor justo al precio que
se recibiria al vender un activo, o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion entre participantes del mercado a la fecha de la medicién, con
énfasis en un precio basado en el mercado, y no basado en una medida

especifica de la entidad.

Adicional a las normas IFRS antes mencionadas, existen normas IAS emitidas con

anterioridad a la fundacion de la IASB y a las normas IFRS; las cuales sirven de

referencia y complementacion a estos estandares.

En el siguiente capitulo se realizar4 una profundizacion sobre algunas tematicas

especificas de la industria de exploracion y produccion de hidrocarburos que

tendrian un manejo especifico bajo las normas IFRS y sus complementarias (IAS),

y que significan en muchos casos cambios importantes respecto a las practicas

que la industria en Colombia viene manejando bajo la norma colombiana anterior
en el COLGAAP (Decretos 2649 y 2650 de 1993).
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Es la opinion del autor que luego de la revision de las normas IFRS y IAS
existentes, los temas a mencionar a continuacion podrian aplicar de forma muy
particular a la industria de exploracion y produccién de hidrocarburos y por lo tanto
requieren tratarlos de forma mas detallada, mientras que otros temas y las otras
normas aplican de forma similar entre empresas de distintos sectores, no estando
dichos sectores dentro del alcance de este trabajo. Los temas especificos de la
industria de exploracion y produccion de hidrocarburos a tratar son:

e Costos de exploracion y evaluacion. IFRS 6, IAS 16, IAS 38

e Activos de explotacion o Desarrollo. IAS 16, 38

e Depletamiento, depreciacién y amortizacion. IAS 8, IAS 16

e Deterioro y dada de baja de activos. IFRS 6, IAS 36

e Costos de abandono y decomisionamiento. IAS 37

e Acuerdos conjuntos. IFRS 11

e Reservas y recursos. IAS 1

¢ Reconocimiento de ingresos, y regalias. IAS 18

5.5 APLICACION PRACTICA DE LAS NORMAS IFRS EN EL CONTEXTO
INTERNACIONAL POR PARTE DE COMPANIAS DE EXPLORACION Y
PRODUCCION DE HIDROCARBUROS, Y SU ANALISIS PARA EL CASO
COLOMBIANO.

5.5.1 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales La actividad de
exploracién tiene como principal objetivo el descubrimiento de yacimientos de
recursos naturales con el propdsito de producirlos y comercializar sus productos
de forma posterior a la labor de exploracion. Esta es una actividad propia de las
compaiiias de exploracion y produccion de hidrocarburos a nivel mundial, al igual

gue en Colombia.
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Debido al alto nivel de riesgo asociado con la exploracién, esta labor tiende a tener
un manejo especifico en lo que a registro y activacion de estos proyectos se
refiere. Generalmente existen dos metodologias para contabilizar los costos
asociados a inversiones de capital en proyectos de exploracion, siendo la gran
mayoria de estos proyectos la adquisicion de sismica y la perforacién de pozos
exploratorios. Las dos metodologias para contabilizacion de los costos de

proyectos exploratorios se denominan 1) Successful Efforts, y 2) Full Costs.

La metodologia Successful Efforts requiere que los costos de proyectos
exploratorios sean capitalizados y depreciados de forma agrupada para cada
posible nuevo campo o prospecto. Por el otro lado, la metodologia Full Cost
requiere que los costos sean agrupados de forma mucho menos detallada.
Generalmente, bajo Full Costs el criterio para la agrupacion de costos a capitalizar
es a nivel regional, por ejemplo, a nivel Colombia o grupo de paises que bajo la
organizacion de la empresa en particular constituyen una “Regién”, por ejemplo

Latinoamérica o Andina.

De esta forma, la principal diferencia entre ambas metodologias es que si la
exploracion de un posible prospecto o nuevo campo resultare en el caso fracaso,
es decir, si tenemos un pozo seco; bajo la metodologia de Successful Efforts los
costos del pozo seco se enviarian al gasto afectando las utilidades del periodo una
vez se tiene conocimiento que el pozo no encontrd hidrocarburos. En contraste,
bajo la metodologia de Full Costs los costos del mencionado pozo seco se
capitalizarian y entrarian a hacer parte del pool de costos que la compafia
depreciaria mes a mes basados en la produccion de aquellos proyectos que si
fueron exitosos. De esta forma, Successful Efforts solo capitaliza los proyectos
exitosos, mientras que en Full Costs se capitalizan todos los proyectos, exitosos y

Nno exitosos.
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De la misma forma, la depreciacién de una compainia utilizando Successful Efforts
es mas abrupta y puede incrementarse considerablemente de un periodo a otro
debido a que se lleve al gasto un pozo seco; mientras que la depreciacion bajo

Full Costs tiende a ser mas suavizada o harmoénica en el tiempo.

De cara a la transicion a normas internacionales de informacion financiera NIIF
(IFRS), se debe acatar los principios expuestos para Exploracion y Evaluacion de
Recursos Minerales (IFRS 6), Propiedad Planta y Equipo (IAS 16) y Activos
Intangibles (IAS 38).

Los costos de exploracion y evaluacion deberan enviarse al gasto, a menos que
cumplan con las caracteristicas para ser un activo, lo cual implica que futuros
beneficios econdmicos puedan obtenerse a partir de la explotacion de dicho

activo.

El método Successful Efforts se acomoda de una mejor manera a los
requerimientos expuestos teniendo en cuenta las normas IFRS. De esta forma, al
acogerse a la norma IFRS, los activos en exploraciéon y evaluacion deberan
clasificarse como tales en el Balance General y capitalizarse agrupandolos por

prospecto, o posible nuevo campo.

Cada activo de exploracion y evaluacion permanecera en este tipo de cuentas sin
depreciarse, hasta cuando se evalle si el activo es descubridor o no y si el

descubrimiento tiene potencial de recuperar el valor invertido en el mismo.

Coloquemos un ejemplo de una empresa de E&P en Colombia con operaciones
en el Valle del Magdalena Medio. En el proceso de evaluar un prospecto
exploratorio, la compafia operadora en Colombia tendra que ejecutar un nimero
variado de actividades e incurrir en los costos asociados a las mismas, las cuales

se ejecutaran progresivamente y de esta forma se iran acumulando los costos.
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Dichas actividades pueden ser previas a la labor de campo como andlisis de
geologia y geofisica, procesamiento y reprocesamiento de volumenes sismicos,
estudios de velocidades y correlaciones con otros pozos, prognosis y disefios del
pozo. Actividades relacionadas con labores de campo incluyen los disefios de las
obras civiles para acceder a la coordenada de superficie del prospecto, los planes
de manejo ambiental, la negociacion y pago de servidumbres, reuniones de
socializacion con comunidades y autoridades, construccion de vias de acceso y
plataformas de perforacion; hasta poder por fin realizar la perforacion del pozo
exploratorio y realizar los registros y las pruebas que le permitiran evaluar si existe

0 no un descubrimiento.

En el ejemplo que se mencioné anteriormente, la empresa de E&P con
operaciones en Colombia lleg6 por fin a un punto en la ejecucién de actividades en
gue puede evaluar si existe 0 no un reservorio con hidrocarburos en el prospecto
gue se encontraba evaluando en el Valle del Magdalena Medio. Hasta este punto
los costos asociados a la evaluacibn de este prospecto se han venido

acumulando, acumulando varios millones de ddlares en su ejecucion.

En cumplimento de la norma IFRS 6, los costos asociados a este prospecto
deberan estar agrupados conjuntamente y clasificados en los estados financieros
dentro de un activo en exploracién y evaluacion. No debe haber depreciacion
relacionada con este activo mientras éste no sea evaluado y considerado
productivo (IAS16).

Como se menciond anteriormente, luego de que el pozo sea perforado, se debera
registrar, probar, y realizar los andlisis pertinentes para determinar que el
prospecto contiene hidrocarburos técnicamente recuperables y en cantidades
suficientes para ser un proyecto econémico. En este punto la compafiia de nuestro

ejemplo enfrentara 1 de 3 posibles escenarios generales:
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1) El pozo no descubrié hidrocarburos, o descubrié una cantidad no suficiente
para ser un proyecto econémicamente viable,

2) El pozo no permiti6 evaluar completamente el prospecto y actividades
adicionales seran necesarias antes de poder determinar si se tiene un proyecto
exitoso o0 no.

3) El pozo descubri6 un nuevo campo viable desde la perspectiva técnica y

econdmica.

De cara a los 3 escenarios anteriores y a la nueva informacion que tiene la
compafia del prospecto o campo evaluado, la compafia debera tomar acciones
con relacién a la adecuada contabilizacion y registro de los costos de exploracion
y evaluacion:

4) En el escenario 1 en el cual no tenemos un caso de éxito, la compafiia debera
enviar al gasto el 100% de los costos relacionados con el proyecto en
exploracién y evaluacion, generando una pérdida por este concepto

5) Si a pesar de haber perforado el pozo exploratorio, todavia no se cuenta con
informacion suficiente para determinar si el prospecto podria convertirse en un
campo productor, se debera mantener los costos ya ejecutados dentro de las
cuentas de Exploracion y Evaluaciébn creadas para el prospecto. Las
actividades posteriores que se ejecuten relacionadas con evaluar el prospecto
se deberan continuar cargando en el mismo lugar, hasta que se tenga uno de
los dos escenariosl) o 3).

6) En el escenario 3, cuando la compafiia determina que tiene un descubrimiento
técnico y econdomicamente viable, debera reclasificar los costos de exploracién
y evaluacion de este prospecto creando un grupo de activos para el nuevo
campo de produccion en Propiedad Planta y Equipo o Activos Intangibles
segun corresponda (IAS 16 y 38). Los activos asociados a este nuevo campo
deberan estar agrupados en un solo “super’ activo para el campo,
manteniendo sus componentes de manera independiente para su identificacion

individual.
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5.5.2 Activos de explotacion o desarrollo De conformidad con lo expuesto en el
numeral 3 de la seccion anterior, una vez inicid la produccién comercial de un
nuevo campo, todos los costos de desarrollo deberan ser reclasificados como
activos de desarrollo (IFRS 6). En el caso de nuestro ejemplo anterior, los costos
de desarrollo incluirdn, entre otros, nuevos pozos de delimitaciébn o desarrollo,
instalaciones o facilidades de produccion para realizar la extraccion, separacion,

tratamiento, recoleccién y almacenamiento® de los hidrocarburos producidos.

De conformidad con las Normas IAS 16 y 38, los items de propiedad, planta y
equipo al igual que otros intangibles serian reconocidos como activos una vez se
determine que sea probable que beneficios econdémicos futuros fluiran a la
comparfia operadora asociados con el activo en mencion, adicionalmente que la
cuantificacion de los costos pueda realizarse de manera confiable. Para el caso de
nuestro ejemplo y de proyectos similares en la industria de petréleo y gas en
Colombia, la certeza de que se obtengan beneficios futuros para la compafia se
realiza a través de los calculos que llevan a la decisién de realizar pruebas
extensas (Long term tests) y que eventualmente podrian llevar a la declaracion de

comercialidad del nuevo campo.

5.5.3 Depletamiento, depreciacién y amortizacion (DDA) Como se menciond en
el punto 6.5.1, las normas IFRS (IAS 16) requieren que los activos deban ser
registrados de manera independiente en sus componentes significativos. Esto no
quiere decir que se deba separar los activos en un nudmero infinito de

componentes, si su efecto en los estados financieros no va a ser significativo.

® Teniendo en cuenta gue el énfasis de este trabajo se encuentra sobre las actividades de
exploracion y produccién o upstream, se omiten de esta descripcion otro tipo de activos muy
importantes relacionados con las actividades midstream y downstream, como son oleoductos,
gasoductos, plantas de separacion de gas, GLP y naftas, refinerias, poliductos, embarcaderos,
tanqueros, entre otros.
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A pesar de requerirse la separacién entre componentes, la norma IFRS permite
que componentes del activo con vidas Utiles similares se deprecien
conjuntamente®. La norma IFRS no especifica ninguna preferencia con un modelo
de depreciacion especifico, sino que se aplique el principio que la depreciacion
debe ser consistente con la forma en que los beneficios econdémicos provenientes
del item del activo sean percibidos por la compafiia. En este sentido, a pesar de
existir distintos componentes dentro de un grupo de activos, estos podrian tener
distintas depreciaciones que deberan reflejar la vida util del activo y la forma en

que los beneficios econdmicos se obtienen de ese grupo de activos.

Volviendo a nuestro ejemplo en el que una empresa con operaciones en el Valle
del Magdalena Medio colombiano descubrié un nuevo campo productor luego de
efectuar operaciones de exploracion y evaluacion. Hasta el momento previo a que
iniciara la produccién y comercializacion de los hidrocarburos provenientes del
campo no debid existir DDA, teniendo en cuenta que el activo se encontraba en su
fase de exploracion y evaluacion. Una vez inicie la produccién y comercializacion,

se deberd iniciar la depreciacion del activo.

Teniendo en cuenta lo mencionado antes, para el nuevo campo de nuestro
ejemplo, debera depreciarse en una medida que mantenga relacion a la manera
en que se percibirian los beneficios econémicos futuros del activo; esto es, una
amortizacion basada en el método de unidades de produccion que considere el
calculo de reservas para el campo. De esta forma, cada mes se debera depreciar
la proporcion resultante de dividir el volumen producido en el mes entre el total

reservas del campo.

Las normas y principios IFRS no especifican qué tipo de reservas deberia
utilizarse en el célculo de la depreciacion por unidades producidas. Algunas

compainiias utilizan las reservas probadas, y otras utilizan las reservas probadas +

*http://www.ifrs.org. Normas IFRS. Fundacién IFRS.
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probables. De cualquier forma, se requiere bajo IAS 1 que la compafiia establezca
una politica clara y consistente, e informe sobre esta politica en sus estados

financieros.

La metodologia de unidades de produccion mencionada anteriormente aplica
especialmente para pozos exploratorios, appraisal e infill en el campo; sin
embargo, se debe considerar que pueden existir activos con vidas Utiles menores
a la vida del campo, como por ejemplo bombas centrifugas, electro-sumergibles,
equipo de tratamiento y separacién, entre otros. Para este tipo de equipos con
vidas utiles menores a las del campo se debe utilizar por norma la vida (util
especifica de cada equipo, sugiriendo en estos casos utilizar la metodologia de

linea recta.

Otra excepcion que se percibe al momento de analizar la metodologia y célculo de
DDA tiene que ver con la duracion de la licencia de exploracion y produccién. En
el caso colombiano, la mayoria de bloques estdn enmarcados dentro de contratos
de Exploraciéon y Produccion con la Agencia Nacional de Hidrocarburos, y otros
tantos estan bajo contratos en Joint Ventures con Ecopetrol'®; la mayoria de estos
con una duracidon determinada, y otros han sido extendido hasta el limite
econdémico de los campos del area a que hace referencia el contrato. Para los
casos de contratos con duraciones predeterminadas, se debe tener en
consideracion la duracion de cada contrato con el fin de acotar las reservas

producibles hasta la duracion del periodo de explotacion.

% |os acuerdos conjuntos con Ecopetrol pueden tener la forma de Contratos de Asociacion,
Contratos de Produccion Incremental, Contratos para Campos Descubiertos No Desarrollados e
Inactivos, Contratos de Colaboracién Empresarial, o Tecnolégica, entre otros.
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5.5.4 Deterioro, ajuste en el costo y dada de baja de activos de exploracion y
de desarrollo En el numeral 2 de la seccién 6.5.1 se menciond sobre los
proyectos de exploracion que luego de determinarse que no resultaron en un
descubrimiento se debia dar de baja de los estados financieros y enviar al gasto

los costos asociados al proyecto™.

De forma similar, los activos de desarrollo deben ser evaluados por lo menos
anualmente para determinar si el valor que se lleva en libros es mayor que el valor
recuperable, caso en el cual se deberé general una pérdida por deterioro y llevarla
al gasto en el respectivo periodo®. Los activos son evaluados a nivel de cada
Unidad de Generacion de Caja UGC, la cual es la minima agrupacion de activos
que por si solos generan beneficios para la compafia. En este sentido, cuando
tenemos un campo con varios pozos productores, y adicionalmente tenemos
facilidades de produccion y lineas de transporte compartidas para todos los pozos
del campo, se puede decir que la Unidad de Generacion de Caja UGC es el
campo de produccién, y no lo serian cada pozo individualmente, debido a que es
de forma agrupada como estan configurados y como generan un beneficio para la
compafiia. En cualquier caso, la UGC no podra ser mayor que el segmento
reportado, en cumplimiento de la norma IFRS 8.

Para propésitos de determinar el valor recuperable, se debe tomar el valor que sea
mas grande entre: 1) El Valor Justo Menos Costo De Venta, y 2) El Valor En Uso.
El Valor Justo Menos Costo de Venta corresponde al valor que otra compafiia o
inversionista pagaria para adquirir el activo. Para propésitos de calcular este valor
se pueden utilizar distintas metodologias como los flujos de caja descontados o
transacciones precedentes. Por el otro lado, el Valor en Uso corresponde a los
futuros flujos de caja que el activo generaria en su condicion actual, es decir, sin

futuros desarrollos o expansiones.

Y IFRS 6.
121aS 36
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Para las compafiias en Colombia que por primera vez realizaran la transicion
hacia las normas IFRS, la aplicacion de los principios de las Normas IFRS 6 y IAS
36 puede tener un impacto considerable en sus estados financieros. Esto aplicara
en mayor medida para aquellas comparfias con activos (Campos) pequefios y
medianos, las cuales tendran en algunos casos que registrar pérdidas en su
Estado de Resultado producto de ajustar el valor de sus activos para que no
superen el valor recuperable. De igual forma, las compafiias que venian de aplicar
la metodologia de Full Costs, posiblemente tendran que registrar mayores
reducciones en sus activos y pérdidas en su Estado de Resultado, que aquellas
compafiias que venian manejando la metodologia de Successful Efforts, que se

asimila en mayor medida a lo dictado por los principios de las normas IFRS.

5.5.,5 Costos de abandono y decomisionamiento Bajo la normatividad
colombiana, y de cara a las obligaciones especificas bajo los contratos con la ANH
y Ecopetrol, las compafiias operadoras tienen compromisos relacionados con el
abandono de pozos, el retiro de las instalaciones, la compensacion forestal, la
revegetalizacion, entre otras. Bajo la norma IAS 37, estos compromisos
corresponden a pasivos que la empresa debe provisionar en sus estados
financieros, y debe suministrar suficiente soporte e informacion respecto al

esquema de célculo de la provision.

El calculo de la provisién debera considerar los siguientes aspectos:

¢ Incluir la totalidad de los costos para realizar el abandono de todos los pozos
existentes bajo normatividad y especificaciones aplicables y que no hayan sido
ya abandonados previamente. Debe incluir igualmente la desmantelacion de
instalaciones, y el retiro de materiales y construcciones. Compensacion forestal

y revegetalizacion del area intervenida segun la regulacion aplicable.

e Teniendo en consideracion que la provisién corresponde a un gasto en el

futuro, se debe realizar una estimacién al valor futuro de estos costos. Para
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esto generalmente las compafiias adicionan un factor de escalacion de costos,

como lo seria la inflacion proyectada u otro que la compafia decida aplicar.

e El célculo escalado a futuro de los dos puntos anteriores debe ser traido al
presente utilizando una tasa de interés que refleje a condiciones de mercado el

valor del dinero en el tiempo.

La metodologia de célculo y el soporte del mismo deben quedar claramente
consignados en las notas a los estados financieros, en cumplimiento con los

principios expuestos en la norma IAS 1.

La provisidén se crea en los estados financieros de la compafiia operadora como
un crédito en el pasivo. La contraparte de esta provision bajo el principio de partida
doble contable es un débito en el activo de desarrollo especifico, con lo cual se
estaria incrementando el costo del activo, en consideracion de los futuros costos
que la compafiia debera asumir. Los costos de abandono al igual que los demas
costos en el activo son depreciados a lo largo de la vida util del activo.

Las provisiones de abandono deberan ser revisadas y actualizadas en cada cierre
del balance general, con el fin de actualizar el monto del costo previsto, el tiempo
en que se ejecutarian las actividades de abandono de cada componente del
activo, el factor de escalacion y la tasa de descuento. Si la moneda de
presentacion de los estados financieros es distinta de la moneda en que se
ejecutan las labores de abandono, ésta ultima debera revisarse igualmente. En la
medida en que se vayan incluyendo un mayor nimero de pozos o instalaciones de
superficie, el monto debera actualizarse para incrementar el monto del costo de
abandono proyectado. De igual forma, en la medida en que se vayan ejecutando

actividades de abandono, el monto de provision debera reducirse.
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En la norma colombiana aplicable con anterioridad a las normas IFRS*®, el tema
de costos de abandono no era tan claramente establecido como una obligacion de
mandatorio cumplimiento, razén por la que las compafias podrian acoger hacerlo,
aunque podian omitirlo. Esto implica que al momento de cambiar sus estados
financieros para dar cumplimiento a los principios establecidos en las normas
IFRS, especialmente la norma IAS 37, una compafiia que no habia incorporado en
sus estados financieros los costos de abandono, tendria un efecto importante en
sus estados financieros relacionado con un incremento probablemente relevante
de sus pasivos para registrar la provision, al igual que un incremento relevante en

sus activos.

Como se menciond en el apartado 6.5.4, en el que se trata el tema de ajuste del
costo de los activos cuando estos superan su valor recuperable, una compafiia
petrolera puede experimentar fuertes reducciones en sus activos y tener que
registrar pérdidas importantes en su Estado de Resultados producto de estos
ajustes. De la misma forma, cuando una compafia registra una provision por
costos futuros de abandono, al mismo tiempo tiene que registrar un incremento en
el costo de un activo como contrapartida, con lo cual queda expuesta a un riesgo
similar: El valor actualizado del activo luego de incrementarlo para incluir la
provision de costos futuros de abandono, puede que sea mayor que el valor
recuperable; con lo cual se incrementa la posibilidad de tener que registrar una
disminucién del activo y registrar una pérdida en el estado de resultados
relacionada con el ajuste de los activos para que no sobrepase el valor
recuperable. Este tema puede ser de alto impacto en los resultados financieros de
compafias petroleras, especialmente de aquellas con activos pequefios y

medianos.

'3 Decretos 2649 y 2650 de 2003.
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5.5.6 Acuerdos conjuntos Bajo la norma IFRS 11 se incorpora una nomenclatura
especifica cuando se trata el tema de acuerdos conjuntos, ya que anterior a la
emision de la norma se utilizaba mas comunmente el término Joint Venture. Este
tema requiere mayor analisis para determinar si efectivamente se trata de un Joint

Venture, o de una Operacion Conjunta.

En cualquiera de los casos, la principal condicion para que exista un acuerdo
conjunto es que la mayoria de las decisiones relevantes en el acuerdo conjunto

requiera de mas de una de las partes en el acuerdo para tomar la decision.

Si las decisiones principales del acuerdo pueden ser tomadas por un solo
participante, entonces el acuerdo no tiene un control conjunto, y por lo tanto no es
un acuerdo conjunto. Por otro lado, si existen mas de 2 socios, pero la mayoria de
las decisiones relevantes del negocio pueden ser tomadas por unos miembros y
otros miembros no cuentan con derecho a veto debido a su menor participacion,
se dice que en esos casos los socios que tienen derecho a veto se encuentran en
un acuerdo conjunto, y los otros socios sin derecho a veto participan como

“Inversionistas” en un acuerdo conjunto.

Para llevar a la practica lo anterior, se continuara con el ejemplo de la compaiiia
operadora con un activo en el Valle del Magdalena Medio Colombiano.
Supongamos que para la exploracién y explotacién del activo en mencion, la
compafiia firma un acuerdo conjunto con un socio en el que cede el 40% de su

participacion, de la siguiente forma:

e Condicioén inicial

o Compafia Operadora: 100%

e Condicion 2

o Compafia Operadora: 60%
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o Nuevo Socio A: 40%

Bajo el acuerdo conjunto de la “Condicion 2” las companiias han establecido que
para la toma de las decisiones relevantes del negocio se requiere una votacion
mayor o igual a 70%. Como se puede apreciar, ninguna de las compafias alcanza
dicha votacién sin sumar la participacién de la otra. En este caso se dice que
ambos socios tienen el control compartido del negocio, y por ende existe un

acuerdo conjunto.

Modifiquemos la situacion de la condicion 2 incorporando un nuevo socio, el cual
adquiere un 20% en el negocio, participacion que le vende la Compafia

Operadora, de la siguiente forma:

e Condicion 3
o Compaifia Operadora: 40%
o Nuevo Socio A: 40%
o Nuevo Socio B: 20%

Asumamos para el ejemplo de la “Condicion 3’ que se mantiene la mayoria
calificada de votos del 70% para las decisiones relevantes del negocio. En esta
situaciéon se puede observar que para conseguir el 70% requerido para aprobar los
temas mas relevantes solo los 2 primeros socios (Compafiia Operadora y Nuevo
Socio A) pueden decidir aprobar o rehusar una propuesta, siempre y cuando su
voto sea igual; por este motivo se dice que ambos se encuentran en un acuerdo
conjunto. Por el otro lado, el Nuevo Socio B no participa en un acuerdo conjunto
debido a que no posee control sobre las decisiones importantes del negocio,
considerando su participacién de tan solo 20%. Si el Nuevo Socio B se agrupa con
uno de los otros dos socios sumara tan solo un 60% con lo cual la mocion
tampoco sera aprobada. Definitivamente, el Nuevo Socio B no participa en un

acuerdo conjunto, sino que es Inversionista en un acuerdo conjunto.

40



La norma IFRS especifica 2 tipos de Acuerdos Conjuntos: 1) La Operacion

Conjunta, y 2) El Joint Venture.

1) Operacion Conjunta: En este tipo de acuerdo, los participantes tienen derechos
sobre los activos y pasivos relacionados con el acuerdo. En este tipo de
operaciones, el socio registra en su contabilidad su proporcion de los activos y
pasivos del negocio o acuerdo conjunto. En el registro de su participacion de
los activos, pasivos y operaciones en el negocio se debe mantener lo referente

a segmentacién de operaciones, segun lo dicta la norma IFRS 8.

2) Joint Venture: En este tipo de acuerdo conjunto, los participantes no tienen
derechos sobre los activos y pasivos relacionados con el acuerdo. Dichos
activos generalmente permanecen en un vehiculo societario independiente,
como lo puede ser una Unién Temporal (UT) o un Consorcio, figuras existentes
bajo la norma comercial colombiana. Es importante tener en cuenta que solo
por tratarse de una UT o un Consorcio no quiere decir que se trate de un Joint
Venture, dado que si las partes tienen derechos y obligaciones sobre activos y
pasivos, entonces estariamos hablando de una Operacién Conjunta. En este
tipo de operaciones, el socio registra en su contabilidad la inversion en el
negocio bajo el método del patrimonio, con lo cual contabilizara como una
inversion el valor de los activos netos segun su participacion en la nueva
entidad. Las utilidades del negocio conjunto incrementan el valor de la
inversién, la cual disminuira en el caso de pérdidas o de reparto de utilidades.

5.5.7 Reservas y recursos Bajo ninguna norma o interpretacion IFRS, IAS, IFRIC

o0 SIC se hace referencia especifica a una obligacién especifica de reportar las

reservas que una compariia operadora tiene.
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A pesar de lo anterior, la Norma IAS 1 Presentacion de Estados Financieros exige

una serie de informacién en los estados financieros y sus notas, los cuales deben

incluir:

e Principios fundamentales utilizados en la elaboracion de los estados
financieros incluyendo

e Principales politicas contables

e El juicio utilizado por la administracion de la entidad para la aplicacion de las
politicas contables que tengan efectos sobre cifras significativas de los
estados financieros

e Fuentes de estimacion de la incertidumbre

Teniendo en cuenta las anteriores obligaciones, resulta imperativo que una
compafia con operaciones de exploracion y produccion divulgue informacion
relativa a sus reservas; especialmente teniendo en cuenta que las reservas son
uno de los factores mas importantes en los célculos de aspectos tan relevantes en
los estados financieros como lo son la depreciacion y amortizacion, el deterioro y
dada de baja de los activos, la proyeccién de tiempo en la cual se deberé realizar

las actividades de abandono en activos de produccidn, entre otros.

Debido a que no existe una normativa especifica para la divulgacion de
informacion de reservas, las compafilas pueden optar por seguir distintas
metodologias. En Colombia todavia no existe una promulgacion respecto a este
tema por parte del Concejo Técnico de la Contaduria Publica, en su labor de
convergencia entre las normas de informacién financiera hacia estandares
internacionales. La experiencia internacional indica que muchas compafias
contintan utilizando la metodologia que traian previo a la adopcion de las normas
IFRS. Otras adoptan una normativa existente emitida por organismos nacionales,
en muchas ocasiones dependiendo del pais de origen o donde se encuentra
enlistada en bolsa. Esto dificulta la labor de comparacion entre companiias, por lo

cual se requiere ser extensivo en la explicaciéon de la metodologia utilizada en el
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calculo de reservas, con el fin de suministrar informacién al usuario con la cual se
pueda homologar y tener en cuenta las consideraciones suficientes para realizar

sus analisis y comparaciones.

5.5.8 Reconocimiento de ingresos y regalias La norma IAS 18 estipula que el

reconocimiento del ingreso debe realizarse cuando se cumplan las siguientes

condiciones:

e Cuando se compruebe que futuros beneficios fluirdn a la compafiia operadora
producto de la venta de hidrocarburos

e Cuando el monto de los ingresos pueda ser determinado de forma fiable

e Cuando los riesgos y recompensas relacionados con los hidrocarburos
vendidos hayan sido transferidos al comprador

e Cuando el vendedor pierda control efectivo de los productos

e Cuando el costo pueda ser calculado de manera fiable

La revision especifica de cada acuerdo de venta de los hidrocarburos permitird a
las compafias que intervienen en la compra-venta determinar cuando deben

realizar el reconocimiento de los ingresos.

En Colombia al igual que en el resto del mundo, la compafia compradora y la
compafia vendedora acuerdan clausulados especificos en relacion a distintos
temas de la transaccion comercial que impacta de distintas maneras las
condiciones mencionadas en los puntos anteriores para que se pueda realizar el
reconocimiento del ingreso. Estos aspectos pueden incluir el punto de entrega de
los hidrocarburos, quien paga el transporte y el seguro hasta ese punto o un punto
geografico antes o después de éste, el precio pactado, la forma y los tiempos en

que se deben calcular los precios.

Un aspecto que impacta el tema de reconocimiento de ingresos por ventas de

hidrocarburos esta relacionado con la misma operativa de las actividades de
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operacion y transporte cuando se tienen campos en que participan varios socios.
Frecuentemente, un socio tomard mas o menos barriles de crudo de lo que le
corresponde a su participacion exacta. En algunas ocasiones esto se dara porque
alguno de los socios no pudo enviar camiones suficientes para recoger su
producido, porque no cont6 con capacidad suficiente en oleoductos o gasoductos,
porque no llegd a tiempo el barco carguero a puerto a tiempo, entre otras posibles
razones. Cuando un socio levanta mas hidrocarburos de los que tiene derecho de
acuerdo con su participacion se denomina Overlift, y cuando un socio levanta
menos producto se denomina Underlift. Por I6gica, cuando un socio incurre en un
overlift, el otro socio estd en una situacién de underlift. El overlift y underlift son
considerados compras Yy ventas respectivamente bajo la norma IFRS,
especificamente la norma IAS 18. La contabilizacién del underlift debe realizarse
como un ingreso operacional por venta tasado al precio de mercado al momento
de la recoleccion del producto. La contabilizacién del overlift debe realizarse como
una compra por venta tasado al precio de mercado al momento de la levantada.
Cualquier diferencia en precios de mercado entre el momento de la venta/compra
y el momento del pago o devolucion de los productos deberé registrarse como un
ingreso o costo No Operacional.

Cuando el precio del crudo o gas es fijado con posterioridad a la fecha de
transferencia de la custodia de los productos, el ingreso sera reconocido al
momento de la transferencia de la custodia, y se registrara a precios de mercado
del momento de la transferencia. Los ajustes posteriores en cada cierre se deben
calcular y registrar en el ingreso operacional**.

En linea con el argumento presentado antes, el ingreso solo debe ser reconocido
cuando se compruebe que futuros beneficios fluirdn a la compafia operadora
producto de la venta de hidrocarburos. De la misma forma, solo se deben registrar

las ventas en la participacion que le genera beneficios a la compafia operadora.

“KPMG. Impact of IFRS: Oil & Gas. Septiembre 2011.
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Esto es independiente o libre de regalias, participaciones de otros socios,
impuestos y demas aspectos de esta indole que no le generen beneficios a la
compariia operadora. Los otros aspectos facturados y recaudados o por recaudar
que pertenezcan a terceras entidades deberan registrarse como pasivos de la

compafiia operadora por pagar a dichos terceros.
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6. CONCLUSIONES

Luego de la revision bibliografica realizada y el analisis de casos empresariales
por parte de compafias en el &mbito internacional, se ha planteado los principales
cambios y consecuencias que llevaria aplicar las normas IRFS a los aspectos de
mayor impacto relacionados con las actividades de exploracién y producciéon de
hidrocarburos. Como se puede apreciar en el capitulo anterior, son muchos los
cambios que se tienen que realizar tanto en la forma de realizar las
contabilizaciones de las operaciones de E&P, como a los requerimientos de
informacion que dichos cambios generan. Adicionalmente, se identific6 una serie
de impactos sobre las cifras de los estados financieros que potencialmente podria
llevar a una compafia a tener que recalcular y ajustar los valores que deben
presentar en sus estados financieros a partir de la adopcién de las normas IFRS.
Algunos cambios en las cifras pueden ser drasticos, especialmente para
compafilas con campos pequefios y medianos, al igual que aquellas con un

portafolio exploratorio grande en comparacién con sus activos de produccion.
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